HuMPHREYS

CLASIFICADORA DE RIESGO

Humphreys ratifica la clasificacion de las cuotas
de Fondo de Inversion Sartor Leasing en
Fondo por $ 86.349 millones “Primera Clase Nivel 2"

administrado por Sartor AGF

Humphreys decidié mantener la clasificacion de riesgo de las cuotas
del Fondo de Inversion Sartor Leasing (Fl Sartor Leasing) en “Primera Clase
Nivel 2" con tendencia “Estable”.

Santiago, 26 de agosto de Entre las fortalezas de Fl Sartor Leasing, que sirven de fundamento
2024 para la clasificacion de riesgo de las cuotas en “Primera Clase Nivel 2", destaca
que sus inversiones se han enmarcado consistentemente dentro de su
propdsito de inversidon, manteniendo su exposicién principalmente en
pagarés que financian operaciones de leasing, donde destacan como
originadores Inversiones Cerro El Plomo SpA. y Emprender Capital Leasing,
Resumen Clasificacion: que al cierre de marzo de 2024 representaron aproximadamente un 30,46%

Cuotas: Primera Clase Nivel 2 y 24,26% respectivamente.

También se reconoce la experiencia de Fl Sartor Leasing como fondo
publico, el cual comenzé a operar en octubre de 2016, periodo en donde ha
evidenciado un correcto proceso de culturizacién, cumpliendo sus objetivos
de inversion sin presentar excesos en sus limites de inversién. Ademas, la
administradora presenta estandares aceptables en lo relativo a su gestion
segun la evaluacion interna realizada por Humphreys.

Tendencia: Estable

Al cierre de marzo de 2024, Fl Sartor Leasing mantenia el 89,52% de
sus activos dentro de su objetivo, compuesto primordialmente por pagarés,
los que representaban un 61,08%, cumpliendo asi su objetivo.

Los mecanismos establecidos para evitar conflictos de interés
responden, actualmente, a los estdndares del mercado local y han sido
perfeccionados en linea con las exigencias establecidas por la Comision para
el Mercado Financiero (CMF) sobre dicha materia. Sin prejuicio de lo anterior,
el Manual de Tratamiento y Resolucion de Conflictos de Intereses que posee
la AGF es medianamente nuevo, por lo que aun estd en proceso de
internalizacion dentro de la cultura de la empresa.

En la practica, la clasificacion de las cuotas de Fl Sartor Leasing se
encuentra limitada por la inexistencia de un mercado secundario para la
mayor parte de sus inversiones, entre las que destacan principalmente
pagarés que, a marzo de 2024, como se menciono, representaron un 61,08%;
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en este contexto, ademas de la falta de liquidez para sus activos, no existe
Cartera de inversiones referencia directa para los precios de mercado.
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Con todo, cabe sefialar, que parte de las inversiones se materializan a
través de una empresa de propiedad del fondo lo que permite la recepcion
de dividendos y, por ende, opera como un mecanismo que proporciona
liquidez.

Por otra parte, a marzo de 2024 el 54,72% de la cartera presenta
exposicion en dos empresas que funcionan como vehiculo de inversién lo que
agrega un riesgo por concentracion; no obstante, el riesgo se mitiga ya que,
como se dijo, una de estas entidades es propiedad del fondo (la cual
representa un 30,46% de las inversiones). Ademas, se atenua el riesgo de
concentracion mediante una diversificacién indirecta, ya que las referidas
empresas financian operaciones de leasing cuyos flujos quedan prendados en

sept-17
jun-18
mar-19
dic-19
sept-20
jun-21
mar-22
dic-22
sept-23

©
—
]
2
o

EOTDN mCFI m CFIP
mCFM  mOTROC mOTROD

Patrimonio favor del fondo.
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titulos o contratos representativos de deuda privada de emisores que tengan
[— r— por objeto financiar operaciones de leasing. Se debe invertir al menos el 60%

— I de los activos en este tipo de instrumentos.

= Participes El fondo inicié sus operaciones el 17 de octubre de 2016, con una
duracién indefinida. Las cuotas cotizan en bolsa, bajo el nemotécnico
CFILEASA, CFILEASI-E y CFILEASQ. Al cierre de mayo de 2024, Fl Sartor
Leasing presentaba un patrimonio de $ 86.349 millones.

En el marco de los temas de ESG, Sartor AGF presenta en su memoria
anual diversos aspectos relacionados con la diversidad, entre estos aspectos
se incluyen datos detallados sobre edades, cargos, nacionalidad, género y
brecha salarial, informacion desglosada a nivel organizacional, gerencial y de
directorio.
Diego Tapia Zarate
Analista de Riesgo
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En el corto plazo la tendencia de clasificacion es “Estable”, ya que no
se vislumbran situaciones que hagan cambiar los actuales factores que
definen la categoria asignada a las cuotas del fondo.
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Jefe de Analistas
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