HUMPHREYS

CLASIFICADORA DE RIESGO

Humphreys cambia clasificacion de riesgo de
Empresas Hites desde “Categoria BBB” a
“Categoria BBB-" manteniendo la tendencia
“Desfavorable”

Por deterioros en la generacién

de flujos del emisor

Humphreys acordd modificar la clasificacién de los bonos de
Empresas Hites S.A. (Hites) desde "Categoria BBB" a "Categoria BBB-"
manteniendo la tendencia "Desfavorable”. Por su parte, la linea de efectos de
comercio se modificaria a "Categoria Nivel 3/BBB-" con tendencia

. . “Desfavorable”.
Santiago, 07 de diciembre de

2023 El cambio de clasificacion, desde “Categoria BBB" a "Categoria BBB-"
con tendencia “Desfavorable”, responde al hecho que, junto al
incumplimiento de covenant que Humphreys ya habia previsto en el mes de
septiembre del afio en curso, la empresa ha mantenido el deterioro de sus
resultados con pérdidas a septiembre de 2023 del orden de los $ 23.824

Instrumentos clasificados:

HIOCE NP ol millones. Todo ello, se ha dado en un escenario con limitado acceso al
instrumento financiamiento, en particular para emisores que, como Hites, enfrentan una
Lineas de 8RB demanda debilitada y resultados negativos en sus Ultimos estados
bonos financieros. Esta situacién es de especial relevancia considerando que Hites
Bonos BHITS-C BBB- posee vencimientos de deuda en diciembre de 2023 y enero de 2024.

Bonos BHITS-D BBB-

El deterioro en los resultados del emisor ha llevado al incumplimiento

Linea de del covenant "cobertura de gastos financieros” medido como EBITDA de los

efectos de N3/BBB- ltimos doce meses, sobre gastos financieros de los Ultimos doce meses, con

comercio alta probabilidad de que se vuelva a incumplir en diciembre de 2023, motivo
por el cual el emisor se encuentra solicitando un waiver a los tenedores de
bonos.

La tendencia se califica en "Desfavorable” por cuanto el emisor,
ademas de requerir la decisién de los acreedores para cualquier cambio en
los términos de su deuda, variable no controlada por el emisor, requiere
revertir sus resultados negativos y, ademas, tener apoyo para su negocio
crediticio que es intensivo en el uso de capital de trabajo.

En nuestra opinion, se refuerza la necesidad de la empresa de buscar
fuentes alternativas de financiamiento. Si bien Humphreys tuvo
conocimiento de una posible alternativa de financiamiento, ello via
securitizacién de las cuentas por cobrar, en la practica esta operacidon no se
ha materializado. Ademas, hasta donde alcanza el conocimiento de la
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clasificadora, no existen otras posibilidades para acceder a recursos en la
compafia, sea via endeudamiento o inyeccion de capital.

Hites opera en el sector retail, bajo la modalidad de tiendas por
departamentos, y en el rubro financiero, mediante la tarjeta de crédito Hites,
enfocandose en los segmentos C3-D de la poblacion. Lo anterior, ha
significado que, en sus 30 tiendas actuales, con aproximadamente 140 mil m?
de superficie disponible para realizar ventas, reciba aproximadamente 4,8
millones de visitas al mes.

Durante 2022, Hites gener6 ingresos por $ 368.394 millones y un
EBITDA Homologado' igual a $ 29.565 millones. A esa fecha, sus obligaciones
financieras ascendian a $ 242.977 millones?, sus costos financieros
Homologados a $ 5.131 millones y su patrimonio a $ 149.278 millones.

En lo acumulado al tercer trimestre de 2023, Hites generd ingresos
por $ 231.795 millones y un EBITDA Homologado (Ultimos doce meses) igual
a $ 14.897 millones. A esa fecha, sus obligaciones financieras ascendieron a
$ 232.046 millones?, sus costos financieros Homologados (Ultimos doce
meses) a $ 5.678 millones y su patrimonio a $ 127.835 millones.

" SegUn la forma de célculo del covenant del emisor por la implementacion de IFRS 16.
2 Incluye pasivos por arrendamientos corrientes y no corrientes, los cuales ascienden a $ 10.413 millonesy $ 115.013 millones, respectivamente.
3 Incluye pasivos por arrendamientos corrientes y no corrientes, los cuales ascienden a $ 12.891 millonesy $ 118.300 millones, respectivamente.
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