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Empresa de leasing y factoring
con colocaciones cercanas a

los $ 94.153 millones

Santiago, 09 de septiembre de
2024

Instrumentos clasificados:

Tipo de Clasificacion
instrumento
Solvencia A
Linea de efectos Nivel 1/A
de comercio
Acciones PCN4

Isidora Goyenechea 3621, Piso 16, Las Condes, Santiago, Chile -

@ Humphreys Clasificadora De Riesgo -

Humphreys mantiene la clasificacion de
Servicios Financieros Progreso S.A. en
“Categoria A" y “Categoria A/Nivel 1"

Humphreys acordd mantener la clasificacion de Servicios
Financieros Progreso S.A. (Progreso) en “Categoria A" para la solvencia y
en "Categoria Nivel 1" para los titulos de deuda de corto plazo, con tendencia
"Estable”.

La clasificacion vigente de Progreso, tanto para la solvencia en
"Categoria A” y de efectos de comercio en “Categoria A/Nivel 1", se
fundamenta, principalmente, en la experiencia y el conocimiento que la
administracion y su principal accionista tienen sobre su mercado objetivo —
Pymes— y empresas de maquinaria, lo que conlleva adecuadas practicas en
relacién con la liquidacion de activos subyacentes, reconociendo el sostenido
crecimiento de los Ultimos afios. Cabe mencionar la participacion de su
principal accionista, que también forma parte del directorio, en empresas
proveedoras de la Pyme, lo cual permite ampliar la vision del mercado
secundario de los activos dados en leasing.

La clasificacién reconoce como elemento positivo el compromiso y la
capacidad que los accionistas han mostrado en el pasado para reaccionar
ante entornos desfavorables y apoyar efectivamente la liquidez de la empresa.

Complementariamente, la evaluacién incorpora el hecho de que la
firma presenta un endeudamiento controlable, dada su estructura
organizacional y capacidad comercial, con una deuda moderada en relacion
con su nivel patrimonial y la categoria asignada.

La clasificacién también recoge las caracteristicas propias de sus
lineas de negocios y que mitigan los riesgos crediticios. En el caso del leasing,
las operaciones son respaldadas por activos susceptibles de ser liquidados,
reduciendo las pérdidas esperadas en los casos fallidos (default), ademas de
contar con un alto nivel de garantias y otros mecanismos de cobertura. El
factoring, por su parte, es esencialmente de corto plazo lo que permite una
rapida adecuacion de los volimenes del negocio a las condiciones
econOmicas imperantes y otorga a la compafia flexibilidad para generar
liquidez.
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Los mecanismos de control interno que la sociedad presenta reflejan
un estandar elevado comparado con instituciones financieras no bancarias de
similar tamafo.

Se agrega como elemento positivo, la atomizacidén de los riesgos
individuales asumidos por la compafiia, situacion que, junto con el
crecimiento de la cartera y un aumento del nUmero de clientes, presenta un
reducido porcentaje de concentracion en relacion a lo observado con otros
operadores del mercado.

Desde otra perspectiva, la clasificaciéon de riesgo de Progreso se ve
restringida como consecuencia de un entorno fuertemente competitivo y con
mejores fuentes de financiamiento. En este sentido, al considerar el mercado
en su globalidad, el emisor se encuentra con una fuerte presencia de
operadores que forman parte de grupos financieros de gran importancia en
el mercado tanto local como internacional.

Adicionalmente, se incorpora como aspecto desfavorable el bajo nivel
de diversificacion que presenta la cartera de colocaciones, considerando
tanto el tipo de activos financiados (productos) como los sectores
econdmicos en los que opera. No obstante, como elemento atenuante, se
reconoce que algunas categorias sectoriales pueden estar conformadas por
sub rubros que no necesariamente mantienen una elevada correlacion entre
si. Otro factor que atenua los bajos niveles de diversificacién de sus
colocaciones tiene que ver con los esfuerzos incurridos por Progreso para
ampliar sus lineas de negocio dandole una mayor importancia al factoring.

Ademas, la evaluacion incluye como elemento de juicio, la
sensibilidad de la demanda de la compaiiia a los ciclos econdmicos recesivos,
situacion que influye tanto en la dindmica comercial, los niveles de
incobrabilidad y en el valor de liquidacién de los activos subyacentes. Sin
perjuicio de ello, se ha observado que, durante periodos de crisis econémica,
la compaiiia se ha adaptado a los nuevos escenarios en lo que respecta sus
colocaciones.

Respecto de la clasificacion de riesgo de los titulos accionarios en
Primera Clase Nivel 4, se incorpora la clasificacion de solvencia de la empresa,
Categoria A, y la nula liquidez que presentan estos instrumentos en el
mercado (ausencia de mercado secundario).

En el ambito de ASG, Progreso apoya a Pymes y clientes que los
bancos no atienden. Por otro lado, la compafiia ha recibido financiamiento de
la Corporacion Interamericana de Inversiones (BID Invest) para apoyar a
MiPymes.
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La tendencia se califica en “Estable”, porque en el corto plazo y de
acuerdo con el andlisis de la clasificadora, no se observan elementos que
incidan en los fundamentos que soportan la clasificacion.

Progreso naci6 en 1988 y, actualmente, desarrolla operaciones en las
areas de leasing, factoring y en menor medida en crédito. El mercado objetivo
de la compaiiia es la pequefia y mediana empresa (Pymes).

A marzo de 2024, la sociedad presentaba activos por $ 106.450
millones y colocaciones netas por $ 94.153 millones. Por su parte, los activos
de la sociedad son financiados con $ 67.244 millones de deuda financiera, $
23.515 millones de patrimonio y el resto, principalmente, por cuentas por
pagar. La mencionada estructura del balance permitié a la empresa generar
durante el primer trimestre de 2024 un ingreso y una ganancia de $ 6.663
millonesy $ 1.161 millones, respectivamente.

Isidora Goyenechea 3621, Piso 16, Las Condes, Santiago, Chile < Fono (+56) 224335200 -«  ratings@humphreys.cl

@ Humphreys Clasificadora De Riesgo

. 0 @humphreyschile



