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Patrimonio separado cuenta

con 91 activos securitizados

Santiago, 30 de junio de 2025

Instrumentos clasificados:

. UG Nemotécnico Clasificacion'
instrumento
Bonos BINTS-BA AAA
Bonos BINTS-BB C

Humphreys aumenta a “Categoria AAA" la serie
preferente del Segundo Patrimonio Separado
de Securitizadora Sudamericana

Humphreys decidié mejorar la clasificacién de la Serie A del Segundo
Patrimonio Separado de Securitizadora Sudamericana S.A. desde
“Categoria BB-" a “Categoria AAA", cambiando su tendencia desde “Desfavorable”
a “Estable”. Por su parte, la Serie B se mantiene en “Categoria C' con tendencia
"Estable’.

El abrupto cambio en la clasificacién de riesgo, desde “Categoria BB-"a
“Categoria AAA’, obedece a que se han hecho liquidos (caja) una proporcién no
menor de activos clasificados como valores negociables (los cuales se redujeron a
casi la mitad entre junio de 2024 y junio de 2025). A juicio de Humphreys, estos
activos no cumplian con los requisitos de elegibilidad establecidos en la escritura
de emisién y, ademas, no se contaba con una estimacién confiable de su valor de
mercado. El cambio de cuentas por cobrar a disponibles, sumado a la cobranza
normal de los activos de respaldo y a la disminucién del saldo insoluto de los
bonos, generdé un cambio radical en la liquidez del patrimonio separado, de tal
forma que, a la fecha, de acuerdo con lo informado por la sociedad securitizadora,
la caja supera los futuros vencimientos del titulo de deuda preferente, con
vencimiento final en octubre de 2026.

De acuerdo con lo informado por la sociedad securitizadora, a la fecha el
patrimonio separado presenta en disponible UF 8.1292|o cual, sumado de manera
conservadora a la recaudacién esperada para los préximos meses, seria suficiente
para cumplir con los futuros vencimientos de la serie preferente, que en total
ascienden a aproximadamente UF 4.9253,

Asi, dado el solido respaldo de liquidez y la previsible entrada de flujos, el
riesgo de deterioros significativos antes del vencimiento de la deuda preferente
se considera casi inexistente. En consecuencia, la perspectiva de la Serie A cambia
de “Desfavorable”a “Estable’.

La clasificacion en “Categoria C”de la serie B se basa en el hecho que su
pago estd subordinado al cumplimiento de la serie A, por cuanto absorbe
prioritariamente las pérdidas de los flujos estimados para los activos. De esta
manera, se refuerza la clasificacién de riesgo obtenida por la serie preferente,
aunque exponiendo a los tenedores de este titulo subordinado a una alta

"Metodologia aplicada: Metodologia Clasificacién de Riesgo Bonos Securitizados (29-02-2024).

2 Consultado con fecha 17/06/2025.

3 Segun tabla de amortizacién de la serie preferente.
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probabilidad de pérdida de capital y/o intereses. La tendencia se mantiene en

Prepago “Estable”.
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El Segundo Patrimonio Separado de Securitizadora Sudamericana
S.A. esta respaldado por un portafolio diversificado que incluye 38 contratos de
leasing habitacional —tanto directos como aquellos que cuenten con AFV—
14% originados principalmente por Scotiabank Azul Sociedad de Leasing
12% Inmobiliario S.A., asi como 53 mutuos hipotecarios, en su mayoria otorgados por
122;‘; Scotiabank Azul Mutuos Hipotecarios S.A.
6% En términos de ASG, Securitizadora Sudamericana S.A. presenta
;':j" antecedentes de responsabilidad social y desarrollo sostenible en sus memorias,
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