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Humphreys mantiene en “Categoria A+" la
clasificacion de riesgo de Zona Franca de
La compania posee flujos |quique S.A.

relativamente estables y

ausencia de pasivos

financieros Humphreys ratifico la clasificacién de solvencia de Zona Franca de
Iquique S.A. (Zofri) en “"Categoria A+" y de las acciones en “Primera Clase
Santiago, 12 de julio de 2022 Nivel 3", manteniendo la tendencia en “Estable”.

La clasificacién de la solvencia de la compafia en “Categoria A+"y de
sus titulos accionarios en “Primera Clase Nivel 3", se sustenta, principalmente,
en la ausencia de pasivos financieros de la compafiia, en flujos relativamente
estables y en la fortaleza de la zona franca administrada, la que se ha
posicionado como el centro de intercambio comercial mas importante en el

Instrumentos clasificados:

Tipo de Nemotécnico  Clasificacion t de del pai
i ctrumento norte grande del pais.
Acciones ZOFRI PCN3 En forma complementaria, como elementos favorables, la categoria

de riesgo reconoce la diversificacién de las compras y de las ventas del

Solvencia A+ sistema franco, tanto por pais como por rubro, situacién que reduce la
exposicidn de sus ingresos a shocks negativos particulares. La estabilidad de
las franquicias tributarias a las que estan afectas las empresas que forman
parte del sistema franco, establecida en el contrato de concesién tanto para
la Sociedad Administradora como para los usuarios hasta el afio 2030.
También, como factor positivo es considerado que Zofri posee respaldo
estatal gracias a su controlador Corfo y Tesoreria nacional.

Otro factor considerado positivo en la clasificacion tiene que ver con
la posicién geogréfica en la que se encuentra Iquique, dada la cercania con
varios paises, algunos de ellos con adecuada conexién con la costa atlantica.
A su vez, los terrenos que posee en Iquique y Alto Hospicio han tenido una
alta plusvalia, debido a la escasez de terrenos Utiles para desarrollos de
proyectos de viviendas e industrias.

Las fortalezas de la sociedad quedan de manifiesto en sus 46 afios de
historia, durante los cuales ha logrado sobrellevar las diversas coyunturas
econdmicas que tuvieron lugar en dicho periodo, tanto en Chile como en los
paises adyacentes. Sumado a lo anterior. Todo ello se ve reforzado por la
estabilidad politica y econdmica de Chile, lo que, sumado a la confiabilidad
de sus instituciones, lo convierten en uno de los paises de la region con mejor
ambiente para hacer negocios, lo que facilita la llegada de capitales de todo
el mundo que con sus inversiones, en cierta medida, convierten a Iquique en
la puerta de entrada y salida de los productos del Cono Sur.
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La clasificacién también recoge como elemento positivo los esfuerzos

£0000 Ingresos y EBITDA 60,00 desplegados por Zofri en términos tecnoldgicos, tales como implementacion

de sistemas de Ultima generacion ERP y controles de trazabilidad en las areas

. 40.000 2000%  de operaciones, comercial y seguridad, en conjunto con el upgrade del

%30'000 40,00% sistfema de \{isacié,n electronica en Iilnea dela documentac'if')n zf\duanera. Estas

3 S0.00% mejoras estan en linea con los desafios que toda corporacion tiene, en cuanto

é 20000 o adecuar la calidad de sus servicios a los estandares que impone el avance
= 000% " tecnolégico, todo ello sin deteriorar sus niveles de eficiencia.
10.000 10.00% . . .

’ Desde otra perspectiva, la clasificacion de la sociedad y de sus

0 0,00% acciones se ve restringida por las caracteristicas propias de una concesién, en

%Q\“ q&@ﬁ&@ %Q’L\ particular por la exclusividad de su giro comercial lo cual, si bien no elimina,

— 1 gresos I TDA reduce la capacidad de adaptabilidad a los cambios, que se pudieran generar

Margen EBITDA en un mercado cada vez mas cambiante y globalizado.

La clasificacion de riesgo también incorpora la exposicién a variables
altamente relevantes para la generacion de ingresos del emisor, pero que
estan fuera de su control, en particular su dependencia a la capacidad
operativa del puerto de Iquique y a los cambios en las politicas de comercio
exterior, que adopten paises limitrofes.

También como factores de riesgo se consideran la alta capacidad de
concentracion que tienen sus clientes (usuarios de la Zofri); la dependencia
del nivel de actividad de la zona franca a la eficiencia de los usuarios; la
concentracion geografica de sus principales instalaciones, y la mayor
inestabilidad politica y econdmica, en relacién con Chile, que presentan los
paises destinatarios de un porcentaje importante de los productos internados
por Iquique.

La clasificacion de los titulos accionarios del emisor obedece a que,
aunque los titulos accionarios presentan baja presencia bursatil, la compafia
ha contratado a Larrain Vial para efectuar el market maker para sus titulos, en
conformidad con la NCG N°327 de la Comision para el Mercado Financiero.

La perspectiva de la clasificacion de solvencia y de los titulos
accionarios se califica “Estable” por cuanto, en nuestra opinién, a corto plazo
no se visualizan cambios de relevancia en los riesgos que afecten a la
compafiia o a la liquidez de sus titulos.

Zofri se constituyd como sociedad anénima en 1990 con el objetivo
exclusivo de explotar y administrar el sistema franco de esa ciudad, creado en
1975 con la promulgaciéon de la Ley N° 1.055. La administracién de la Zona
Franca se fijo durante 40 afos (hasta 2030) y establece el pago del 15% de
sus ingresos percibidos a todos los municipios de las regiones de Tarapaca y

Isidora Goyenechea 3621, Piso 16, Las Condes, Santiago, Chile < Fono (+56) 224335200 -«  ratings@humphreys.cl
@ Humphreys Clasificadora De Riesgo Q @humphreyschile



#\ HuwpHrEYs

Benjamin Rodriguez
Analista de Riesgo
benjamin.rodriguez@humphreys.cl

Antonio Gonzalez
Analista de Riesgo
antonio.gonzalez@humphreys.cl

Arica-Parinacota. Estos fondos son destinados al desarrollo de proyectos de
inversion social.

Segun los estados financieros a marzo de 2022, la empresa generd
ingresos trimestrales por aproximadamente $ 10.534 millones y un EBITDA
del orden de los $ 4.995 millones. A esa fecha, el emisor no presenta deuda
financiera y su patrimonio tenia un valor de $ 60.363 millones. Al cierre del
2021, los ingresos fueron de $ 38.908 millones mientas que el EBITDA fue de
$ 19.9682 millones.
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