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Categoria de riesgo'
Tipo de instrumento

Bonos y linea de bonos AA+
Tendencia Estable
EEFF base 31 de diciembre de 2025

Numero y fecha de inscripcion de emisiones de deuda
Linea de bonos N°474 de 26.09.06
Serie D (BAMOV-D) Cuarta emision

Estados de Resultados Consolidados IFRS
MM USD de cada aio

Costo de ventas

 Utilidad
EBITDA

Estados de Situacion Financiera Consolidados IFRS

17.988 20.322
Activos no corrientes 62.453 62.639 72.455 71.058 79.842
Total activos 82.088 80.628 92.591 88.509 100.164

Pasivos corrientes 25.944 24.360 31.042 24.393 27.562

34085 34451 36587 42793 48.799
22059 21816 24962 21323 23.804
82088  80.628 92591 88509  100.164
32682 33389 38106 39612 42.030

" Metodologia aplicada: Metodologia Clasificacion de Riesgo Corporaciones (29-02-2024).
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Opinion
Fundamentos de la clasificacion

La sociedad de origen mexicano, América Mévil S.A.B. de C.V. (América Movil), es la principal compaifiia
de telefonia celular en América Latina. Participa directamente en 17 paises y posee una base creciente de
suscriptores de telefonia mévil, banda ancha, lineas fijas y de televisién de pago. Desde su creacion en
septiembre de 2000, ha logrado implementar exitosamente una campafa de adquisiciones a lo largo del
continente.

Al cierre del 2025, los ingresos ascendieron a cerca de US$ 52.522 millones mientras que el EBITDA alcanzé
valores cercanos a US$ 21.094 millones. En cuanto a la deuda financiera y el patrimonio, estos estuvieron
en el orden de US$ 42.030 millones y US$ 23.804 millones, respectivamente.

La clasificacion en “"Categoria AA+" de América Movil se fundamenta en su bajo nivel de endeudamiento
relativo, reflejado en una relaciéon deuda financiera—EBITDA que histéricamente se ha mantenido dentro
de rangos controlados. A ello se suma una estructura financiera adecuada en términos de calce de plazos
y un acceso solido y diversificado a fuentes de financiamiento, lo que respalda la capacidad de la compafiia
para sostener sus planes de inversién. Asimismo, la holgura de los flujos operacionales en relacién con el
perfil de vencimientos de su deuda evidencia una posicién financiera robusta, con un margen suficiente
para enfrentar escenarios exigentes sin comprometer su estabilidad crediticia.

La clasificacion también considera positivamente el tamafo relativo de América Mévil y su presencia en
multiples mercados de la region, lo que les otorga acceso a economias de escala y una base operativa
amplia. Esta estructura, junto con su posicion competitiva en los principales paises donde opera, contribuye
a sostener la estabilidad de sus ingresos y resultados, permitiéndole mantener un posicionamiento
adecuado dentro de un sector altamente competitivo.

La evaluacion también incorpora la solvencia y el respaldo del grupo controlador, elementos que
constituyen un soporte relevante para la estabilidad financiera de la compaiia y fortalecen su perfil
crediticio de largo plazo.

Desde otra perspectiva, la categoria de riesgo asignada se encuentra contraida basicamente por el riesgo
en la transferencia de divisas desde las filiales a la matriz y desde ésta Ultima hacia Chile. En este sentido,
es importante destacar que muchos de los paises en los que opera el emisor no alcanzan el grado de
inversion y los que si lo alcanzan, salvo algunos paises de Europa del Este, presentan una clasificacion de
riesgo inferior a la asignada a Chile?.

También, son elementos de juicio incorporados en la evaluacidn, la fuerte competencia actual y potencial
que enfrenta la empresa dentro de un mercado con bajo nivel de fidelizacién de clientes; los distintos
marcos legales, institucionales y econémicos en los que debe operar el emisor y las variaciones en tipo de
cambio de los distintos paises en los que tiene presencia. Sin embargo, un atenuante de este ultimo factor
es que la empresa utiliza swaps y forwards para mitigar el riesgo. Ademas, la entidad esta definida como

2 https://www.cmfchile.cl/portal/estadisticas/617/articles-16333_recurso_1.pdf
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un holding que opera en diversos paises y, por lo tanto, presenta una estructura organizacional compatible
con dicha situacion.

Un elemento de riesgo adicional es el cambio tecnoldgico, tanto de los equipos telefénicos como su
tecnologia, redes y conexion. Esta modificacién obliga a la empresa a realizar inversiones importantes en
investigacion y desarrollo para seguir siendo competitiva.

También se contempla que parte de los flujos de América Mévil provendran de los dividendos pagados
por sus filiales, importes que dependen de la magnitud de las utilidades, las cuales pueden resentirse
incluso por efectos meramente contables.

La perspectiva de la clasificacién de solvencia y de los titulos accionarios se califica “Estable” por cuanto,
en nuestra opinion, a corto plazo no se visualizan cambios de relevancia en los riesgos que afecten a la
compafia o a la liquidez de sus titulos.

En términos de ESG?, la empresa cuenta con un area de sostenibilidad, la cual tiene como objetivo avanzar
en temas relacionados con direccion responsable, medio ambiente e impacto social. Por otro lado, cuenta
con un desarrollado gobierno corporativo con directrices, indicadores y politicas claras. Adicionalmente, la
empresa ha emitido bonos globales sustentables, lo que ratifica su compromiso con proyectos ambientales
y de impacto social.

Resumen Fundamentos Clasificacion

Fortalezas centrales
e  Sélida posicion financiera, elevada generacion de flujos.
e Extensa cobertura geografica.

Fortalezas complementarias
e Tamano de la compafiia y participacion de mercado.
e Adecuada estructura del vencimiento de la deuda.

Fortalezas de apoyo
e  Experiencia y apoyo del grupo controlador.

Riesgos considerados
e Riesgo de tipo de cambio (riesgo susceptible de ser administrado y acotado).
e Marco legal de los distintos paises donde opera (riesgo permanente, con impacto medio).
e  Baja fidelizacién de los clientes sin contrato (riesgo permanente, con impacto medio).
e Potencial ingreso de nuevos operadores al mercado (riesgo permanente, con impacto medio).
e  Obsolescencia tecnologia e inversiones futuras.

Hechos recientes

Resultados a diciembre 2025

Durante 2025, América Movil alcanzé ingresos por US$ 52.522 millones, lo que representé un crecimiento
de 22,5% respecto de 2024. Esta expansidn se explica principalmente por un mayor dinamismo en los

3 Lineamientos ambientales, sociales y de gobernanza.
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ingresos por servicios moviles, particularmente en el segmento postpago, asi como por el crecimiento en
servicios fijos, destacando banda ancha y redes corporativas. Asimismo, debe considerarse que el ejercicio
2024 estuvo afectado por un entorno cambiario menos favorable en términos de conversion a délares, por
lo que parte del crecimiento de 2025 responde también a una normalizacion del efecto tipo de cambio.

El costo de ventas ascendié a US$ 29.969 millones, aumentando 22,7% en linea con el mayor nivel de
actividad y el incremento en ventas de equipos. No obstante, la ganancia bruta alcanzé US$ 22.553
millones, creciendo 22,3%, lo que evidencia que la compaiiia logré sostener su estructura de margenes,
compensando mayores costos operativos mediante eficiencia y capacidad de traspaso a precios finales.

Los gastos de administracién se incrementaron 25,2%, situandose en US$ 11.522 millones, explicado por
mayores gastos comerciales y operativos asociados al crecimiento del negocio, presiones inflacionarias en
ciertos mercados relevantes y mayores inversiones en infraestructura y digitalizacién.

Por su parte, los costos financieros disminuyeron 31,2%, alcanzando US$ 4.376 millones, favorecidos por
una reduccion en el costo integral de financiamiento y menores pérdidas cambiarias respecto del ejercicio
previo, lo que incidio positivamente en el resultado final.

En este contexto, el EBITDA alcanzé US$ 21.094 millones, exhibiendo un crecimiento de 21,6% respecto de
2024 y manteniendo un margen cercano a niveles histéricos de la compafiia. La utilidad del ejercicio
totalizd US$ 4.904 millones, cifra sustancialmente superior a la registrada el afio anterior.

Desde la perspectiva del balance, los activos totales alcanzaron US$ 100.164 millones, lo que representa
un aumento de 13,2%. Este crecimiento se explica principalmente por el incremento en los activos no
corrientes, asociado a mayores inversiones en infraestructura de telecomunicaciones y expansién de red,
junto con un aumento en los activos corrientes consistente con el mayor nivel de ingresos. Estos activos
fueron financiados con US$ 76.360 millones de pasivos y US$ 23.804 millones de patrimonio, el cual crecié
11,6%, impulsado principalmente por la mayor utilidad del periodo y su efecto acumulativo en las
ganancias retenidas.

La deuda financiera se ubicé en US$ 42.030 millones, aumentando 6,1% respecto de 2024.

Definicion de categoria de riesgo

Categoria AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

"+" Corresponde a los titulos de deuda con menor riesgo relativo dentro de su categoria

Tendencia Estable

Corresponde a aquellos instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacion no presente
variaciones a futuro.
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Oportunidades y fortalezas

Soélida posicién financiera: Aun considerando el crecimiento que ha experimentado en los Ultimos afios,
la empresa ha mantenido una politica consistente y conservadora en cuanto a los niveles de deuda
asumida. Segun los estados financieros al 31 de diciembre de 2025, la relacidon deuda financiera sobre
EBITDA ascendia a 2,0 veces respectivamente. Desde diciembre del afio 2021 hasta diciembre de 2025 este
indicador ha oscilado entre 2,0 y 2,3 veces.

Liderazgo regional: El emisor se ha posicionado como el principal operador de telefonia movil en
Latinoamérica, con una base de méas de 410,6 millones de suscriptores y una facturacion del orden de los
US$ 52,5 mil millones anuales. Si bien este liderazgo ha sido alcanzado mediante una agresiva politica de
inversiones, dicho proceso ha sido desarrollado exitosamente por la compafiia.

Respaldo del grupo controlador: La compaiiia cuenta con el apoyo del grupo econémico encabezado
por la familia Slim, cuyo control se ejerce a través de un fideicomiso familiar con participacion en Grupo
Financiero Inbursa, América Movil, Grupo Carso, Minera Frisco y otros conglomerados relevantes. La
presencia de un controlador con alta solvencia, amplia experiencia empresarial y capacidad demostrada
para sostener a sus compaiias en distintos ciclos de mercado constituye un elemento significativo de
respaldo, fortaleciendo la estabilidad financiera y estratégica de la emisora.

Elevada generacion de flujos en relacién con el perfil de pago de la deuda financiera: La empresa,
segun los ultimos datos de 2025, mantiene un EBITDA de US$ 21.094 millones y un FCLP de US$ 13.621
millones, con pasivos financieros cuyos maximos vencimientos anuales son del orden de los US$ 7.139
millones. Ello refleja que existe una muy baja probabilidad que situaciones de estrés conlleven a un
incumplimiento del servicio de la deuda.

Extensa cobertura geografica: El grupo controlador participa directamente en 17 paises con presencia
en dos continentes, lo que otorga a la compaiiia un alcance operativo amplio y una presencia consolidada
en los principales mercados de telecomunicaciones de la regién. A diciembre de 2025, las tres principales
localidades concentraban el 68,8% de los ingresos, siendo México el mercado dominante con un 37,4%,
participaciéon que histéricamente ha fluctuado entre 36,7% y 42,5%. Durante el periodo se han producido
ajustes relevantes en la configuracién del grupo, como la venta de sus operaciones en Estados Unidos, la
desinversion en infraestructura de torres y la desconsolidacion y posterior consolidaciéon de las operaciones
en Chile, entre otros. Pese a estos cambios, la compaiia ha logrado mantener una distribucion de ingresos
consistente y acorde con su escala, evitando dependencias excesivas mas alla de lo propio de un lider
regional.

Factores de riesgo

Riesgo de tipo de cambio: La compafia mantiene parte relevante de su deuda en monedas distintas a su
moneda funcional, principalmente délares y euros, lo que la expone a variaciones en los tipos de cambio.
Para limitar esta exposicion, utiliza derivados financieros como cross-currency swaps y forwards, con los
cuales ajusta su posicion frente a movimientos en dichas monedas.
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Competencia real y potencial: Dentro de la industria en América Latina, los grandes operadores han sido
Telefdnica (a través de filiales que generalmente operan con el mismo nombre o bajo la marca Movistar)
y América Mévil. Esto ha cambiado durante el proceso de desinversién de Telefonica en Hispanoamérica,
vendiendo recientemente las operaciones de Colombia, Argentina, Perd, Ecuador y Uruguay. Ademas,
existen actores locales relevantes a nivel de cada pais, lo cual, sumado al bajo nivel de fidelizacién de los
clientes, incrementa los niveles de competencia y tiende a centrarla en la variable precio. Tampoco es
descartable que otro operador importante a nivel mundial pueda acceder al mercado latinoamericano.
Con todo, el posicionamiento de mercado de la compafiia, sumado a los niveles de rentabilidad exhibidos
y a su bajo nivel de endeudamiento, le permite disponer de una sélida estructura para enfrentar la
competencia.

Marco legal, institucional y econémico: La empresa estd sometida a legislaciones especiales en los paises
donde opera, regulandose aspectos como las concesiones, licencias y tarifas de acceso. En general, estas
normativas presentan similar orientacion, pero distintos grados de profundidad. Otro aspecto relevante
dice relacion con el hecho de que varios de los paises en los que se materializan las inversiones de América
Movil presentan bajos niveles de estabilidad institucional y econdmica, exponiendo las inversiones a
posibles cambios significativos de orden politico y a fuertes fluctuaciones durante los ciclos econdémicos.
Todos estos aspectos son especialmente relevantes en una industria que por definicion tiene variaciones
continuas en sus fundamentos tecnoldgicos. Como atenuante, cabe mencionar que este tipo de riesgo es
uniforme para todas las empresas que operan en el mercado latinoamericano. Por otra parte, la
diversificacion por paises que exhibe América Moévil permite reducir el impacto negativo de un mercado
en particular.

Baja fidelizacion de clientes sin contrato:

El segmento de clientes sin contrato, especialmente en servicios méviles de prepago, presenta una baja
fidelizacion estructural. La portabilidad numérica facilita el cambio inmediato entre operadores, lo que
incrementa la rotacion de usuarios y eleva la presion competitiva. Este entorno obliga a las compaiiias a
sostener un esfuerzo comercial permanente y a realizar inversiones continuas en capacidad y actualizacién
tecnoldgica para mantener su base de clientes y evitar pérdidas de participacion de mercado.

Obsolescencia tecnolégica e inversiones futuras: Tanto las redes y conexiones como los equipos
celulares se encuentran en permanente evolucién hacia tecnologias mas eficientes, de menor tamafo, mas
rapidos y con nueva tecnologia. Esta dindmica obliga a las empresas del rubro a invertir constantemente
con el objetivo de poder servir de forma eficiente a sus clientes. En efecto, la decisidn de invertir en nuevas
tecnologias se transforma en un elemento diferenciador dentro de la competencia, en la medida que
permite ofrecer acceso a desarrollos recientes, como la instalacién de fibra optica o las antenas de 5G.

Antecedentes generales

La compafiia

América Movil nacio en septiembre de 2000 con el fin de proveer servicios de comunicacion inalambrica
a Latinoamérica, siendo su principal accionista el empresario mexicano Carlos Slim a través de su holding
Grupo Carso. La Tabla 1 presenta en detalle las empresas a través de las cuales opera en cada pais.
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En los Ultimos afos el nUmero de suscriptores de la compafiia ha ido creciendo en forma moderada. Como
se observa en la llustracién 1, desde el afio 2021 al afio 2025, los suscriptores aumentaron en un 11,9%,
alcanzando los 410,6 millones de abonados, de los cuales 331,2 millones corresponden a clientes de lineas
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Tabla 1: Participacién en empresas subordinadas

Compaiia Negocio Participacion accionaria
México Telcel Cell-JIar 100,00%
Telmex Fija 100,00%
Argentina Claro Celular 100,00%
. A1l Celular/Fija 60,90%

Austria -

EuroTeleSites Torres 57,00%
Brasil Claro Celular/Fija 99,60%
Chile Claro Celular/Fija 100,00%
Colombia Claro Celular/Fija 99,40%
Costa Rica Claro Celular/Fija 100,00%
Dominicana Claro Celular/Fija 100,00%
Ecuador Claro Celular/Fija 100,00%
El Salvador Claro Celular/Fija 97,90%
Guatemala Claro Celular/Fija 99,30%
Honduras Claro Celular/Fija 100,00%
Nicaragua Claro Celular/Fija 99,60%
Paraguay Claro Celular/Fija 100,00%
Perd Claro Celular/Fija 100,00%
Puerto Rico Claro Celular/Fija 100,00%
Uruguay Claro Celular/Fija 100,00%

de celulares y 79,4 millones a suscriptores de lineas fijas.

450
400
350
300
250
200
150
100

50

Millones

B Servicios méviles

W Servicios fijos

lustracién 1: Numero de suscriptores
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Composicion de los flujos

Entre 2021 y 2025, América Mévil incrementd su base total de accesos desde 366,9 millones hasta 410,6
millones, lo que implica un crecimiento acumulado cercano al 12% en el periodo. Esta expansion se explica
principalmente por el dinamismo del segmento movil, cuya base pasé de 286,5 millones a 331,2 millones,
manteniendo una trayectoria sostenida de crecimiento afio a afo.

El crecimiento movil refleja tanto adiciones netas positivas en los principales mercados como una mejora
en la mezcla hacia planes postpago, segmento que presenta mayor estabilidad y previsibilidad de ingresos.
Esta evolucion es particularmente relevante desde la perspectiva de riesgo, dado que fortalece la
recurrencia de los flujos operacionales.

Por su parte, los servicios fijos mostraron una contraccién inicial entre 2021 y 2022 (desde 80,5 millones a
73,3 millones de accesos), asociada principalmente a la disminucion estructural de lineas de voz fija. No
obstante, desde 2023 en adelante se observa una estabilizacién y posterior recuperacion gradual,
alcanzando 79,4 millones de accesos en 2025, impulsada por el crecimiento en banda ancha y servicios de
datos.

En términos agregados, la evolucién reciente evidencia que el crecimiento consolidado de la compafiia
descansa en el negocio mévil, mientras que el segmento fijo transita hacia una composicion mas enfocada
en conectividad de mayor valor agregado.

La llustracién 2 muestra la evolucién del nimero de suscriptores en los Ultimos cinco afios.

120.000
‘»100.000
Q@
£ 80.000 = Prepago
%]
(U]
s 60.000 M Postpago
°a ..
'S 40.000 W Fijo
wv
>
0
— - — - — = — - — -
TS8P 8 3T S0 5887588583758 2838383 388328%
552232 SE0EgER st eI ESAEgEDESAE S
® £E3 2 o ® 5 @ 4 & 0 ® 5o 9 c 0 ® 5o 4 ¢ 0 ® 5 v c o ® 5
2z<s5Ya 2z<5Ya 2z<§5Ya 2z< 59 a 2z<s5Ya
© &YX © &YX o &Y% © &Y% © &YX
o © o © o © o © o ©
& B & B € = € = & B
(7] (7] (7] (7] (7]
V) V) v v V)
© © © © ©
9 9 9 L 9
2 2 2 2 2
5 5 5 5 5
£ £ £ E £
< < < < <
2021 2022 2023 2024 2025

Hustracién 2: Evolucién del nimero de suscriptores

Entre 2021 y 2025, los ingresos por region muestran una trayectoria de crecimiento, alcanzando en 2025
aproximadamente US 50,8 mil millones, cifra superior a los US$ 43,5 mil millones registrados en 2021. El
periodo estuvo marcado por una expansion relevante en 2022 y 2023, una moderacion en 2024 y una
recuperacion en 2025.

México continla siendo el principal mercado del grupo, representando en torno a 37%—42% de los
ingresos regionales durante el periodo analizado. Tras alcanzar un maximo en 2023, los ingresos en dicho
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pais disminuyen en 2024, influenciados principalmente por efectos cambiarios y condiciones competitivas,
retomando una senda de crecimiento en 2025.

Brasil se mantiene como el segundo pilar operativo, con ingresos que evidencian recuperacién en 2025
luego del ajuste observado en 2024. En conjunto, México y Brasil concentran consistentemente mas de la
mitad de los ingresos regionales, configurando el nucleo estructural del negocio.

Colombia, Region Andina y América Central y el Caribe presentan una evolucion relativamente estable, con
incrementos graduales hacia 2025, mientras que Cono Sur refleja un comportamiento mas exigido en
2022-2023, consistente con condiciones macroecondémicas menos favorables. Europa, por su parte,
muestra una tendencia de crecimiento sostenido, con una expansién relevante en 2025.

Desde una perspectiva crediticia, la escala regional y la cobertura geografica constituyen elementos
favorables para el perfil financiero del grupo. No obstante, la concentracion relevante en México y Brasil
—que en conjunto representan mas de la mitad de los ingresos— implica una exposicion significativa a
jurisdicciones con clasificaciones soberanas de grado de inversion bajo y grado especulativo,
respectivamente). En consecuencia, la generacion de flujos del emisor se encuentra parcialmente vinculada
a la evolucién macroecondmica, regulatoria y cambiaria de dichos paises. Con todo, la posicién competitiva
consolidada que mantiene en ambos mercados y la recurrencia de sus ingresos operacionales permiten
mitigar, en parte, la exposicién inherente al riesgo pais.
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90% - .
M Brasil M América
20.000 80% - Central y El
Caribe
® Colombia 70% B Regién Andina
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Iustracién 3: Distribucién de los ingresos

Entre 2021y 2025, el EBITDA consolidado aumentd desde US$ 16.152 millones hasta US$ 20.759 millones,
lo que representa un crecimiento acumulado cercano a 28,5% en el periodo. Tras incrementarse de manera
sostenida hasta 2023, cuando alcanzé US$ 18.828 millones, la métrica registré una moderacién en 2024
(US$ 18.150 millones), para posteriormente recuperarse en 2025 hasta el mayor nivel del periodo analizado.

La estructura regional del EBITDA replica, en términos generales, la composicién observada en ingresos.
México se mantiene como el principal generador operativo, aportando entre 37,6% y 41,6% del EBITDA
consolidado durante el periodo. En términos absolutos, el EBITDA de dicho mercado pasé de US$ 6.072
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millones en 2021 a US$ 7.843 millones en 2025, evidenciando recuperacion tras la contraccién observada
en 2024. Brasil, por su parte, consolida su posicion como segundo pilar operativo, incrementando su
EBITDA desde US$ 2.866 millones en 2021 hasta US$ 4.143 millones en 2025, aumentando, ademas, su
participacion relativa dentro del total consolidado.

El resto de las regiones (Colombia, Regién Andina, América Central y el Caribe, Cono Sur y Europa)
presentan contribuciones mas acotadas en términos individuales, aunque relevantes desde la perspectiva
de diversificacion. En conjunto, estas jurisdicciones aportan aproximadamente 38%-43% del EBITDA total
en el periodo analizado.

W México M Europa

9.000 100,0%
90,0%
8.000 M Brasil ? W América
80,0% Central y El
7.000 Caribe
® Colombia 70,0% M Region Andina
9’ 6.000
) 60,0%
% >.000 m Cono Sur 500% m Cono Sur
4.000
40,0%
B Region Andina B Colombia
3.000 30,0%
2.000
B América 20,0% M Brasil
Central y El
1.000
il ol A ==
0 I M Europa 0,0% W México
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025

Ilustracion 4: Evolucion de distribucion EBITDA

Analisis financiero?

Evolucion de los ingresos y EBITDA

Entre 2021 y 2025, los ingresos muestran una trayectoria de crecimiento, pasando desde US$ 41.564
millones en 2021 hasta US$ 52.522 millones en 2025, lo que representa un incremento acumulado cercano
a 26,4%. Tras aumentar en 2022 y en 2023, los ingresos registraron una caida de 11,2% en 2024, situandose
en US$ 42.886 millones, variacion explicada principalmente por efectos cambiarios derivados de la
depreciacion de monedas locales frente al dolar, pese al crecimiento en la base de suscriptores moviles y
accesos fijos. En 2025, los ingresos retoman una senda de expansion, creciendo 22,5% anual y alcanzando
el mayor nivel del periodo analizado.

El EBITDA, por su parte, aument6 desde US$ 16.209 millones en 2021 hasta US$ 21.094 millones en 2025,
evidenciando una expansion acumulada cercana a 30,1%. Luego de incrementarse de manera sostenida

4 Las cifras presentadas en este acapite han sido corregidas a valores del Ultimo periodo para efectos de comparacion histérica, utilizando
tipos de cambios entregados en los informes reportados por la compaiiia.
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hasta 2023 (US$ 19.320 millones), el EBITDA disminuy6 en 2024 hasta US$ 17.344 millones, en linea con la

caida de ingresos de ese aflo, para posteriormente recuperar dinamismo en 2025.

El margen EBITDA se mantuvo en niveles elevados y relativamente estables durante el periodo, situandose

en torno al 40%.
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lustracién 5: Evolucién ingresos, EBITDA y Margen EBITDA

Evolucién del endeudamiento

2025

41%

41%

40%

40%

39%

39%

38%

Entre el afno 2021 y 2023 el endeudamiento, medido como pasivo total sobre patrimonio, se mantuvo
relativamente estable en torno a 2,7 veces. En 2024 el indicador aumento6 hasta 3,2 veces, nivel que se
mantiene en 2025, explicado principalmente por una disminucion del patrimonio (que se revirtié en 2025)
como por un incremento de los pasivos por arrendamiento. No obstante, el aumento del leverage se
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produce en un contexto de expansion del EBITDA, lo que contribuye a sostener la capacidad de servicio
de deuda del grupo.

4,0
3.8
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34
3.2
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Veces
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2,6
24
2,2

2,0
2021 2022 2023 2024 2025

Ilustracion 6: Evolucion pasivos exigibles sobre patrimonio

El endeudamiento financiero de América Moévil, medido como deuda financiera sobre EBITDA, se ha
mantenido en niveles acotados entre 2021 y 2025. El indicador se situd en 2,0 veces entre 2021 y 2023,
aumento transitoriamente a 2,3 veces en 2024 producto de la menor generacion operativa de ese afio y
del incremento de la deuda financiera, y retorné a 2,0 veces en 2025, apoyado en la recuperacion del
EBITDA hasta US$ 21.094 millones.

Por su parte, la relacion deuda financiera sobre Flujo de Caja de Largo Plazo (DF/FCLP) muestra mayor
variabilidad, pasando de 2,6 veces en 2021 a 2,8 veces en 2022 y 2023, aumentando a 3,5 veces en 2024
ante la disminucién del FCLP (debido principalmente a un incremento en la tasa ponderada de la deuda),
y moderandose a 3,0 veces en 2025 tras la recuperacion del flujo hasta US$ 14.196 millones. En conjunto,
pese al deterioro puntual observado en 2024, los niveles actuales se mantienen consistentes con la
capacidad estructural de generacién de caja del grupo.
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Hustracién 7: Evolucién EBITDA, FCLP (flujo de caja a largo plazo) y deuda financiera

El perfil de vencimientos de la deuda de América Mévil, presentado en la llustracion 8, evidencia una
holgura relevante para enfrentar sus compromisos financieros. En particular, el flujo de caja de largo plazo
(FCLP) y el EBITDA representan, respectivamente, el 190,8% y el 295,5% del mayor vencimiento anual de
deuda. Estos célculos se realizaron con informacién a diciembre de 2025, periodo en el cual el mayor pago
de deuda asciende a US$ 7.139 millones en 2026, mientras que el FCLP y el EBITDA alcanzan US$ 13.621
millones y US$ 21.094 millones, respectivamente.
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lustracién 8: Perfil de pago de deuda

Evolucién de la liquidez

América Movil mantiene una razén circulante inferior a la unidad, la cual ha oscilado entre 0,65 veces y
0,76 veces en el periodo de andlisis. Este nivel se explica por un modelo de negocios con generacion
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estable y recurrente de EBITDA, ademas de acceso permanente a los mercados de capitales y una gestiéon
activa de la deuda, lo que le permite refinanciar oportunamente sus obligaciones de corto plazo. En
consecuencia, el indicador refleja una administracion financiera eficiente mas que una restriccion
estructural de liquidez.
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Hustracién 9: Evolucién liquidez

Evolucidn de la rentabilidad?

Los indicadores de rentabilidad presentan variaciones disimiles en el periodo de evaluacion. La rentabilidad
operacional pasé de 15,4% en 2021 a 18,3% en 2023, en un contexto de mayor dinamismo de ingresos y
expansién del resultado operativo, disminuyendo a 17,0% en 2024 ante el menor desempefio registrado
ese afio, y alcanzando 19,2% en 2025 tras la recuperacién de la actividad. La rentabilidad sobre activos
descendié desde 11,9% en 2021 hasta 1,5% en 2024, influida por la menor utilidad del ejercicio, asociada
a la contraccién de ingresos en dolares, efectos cambiarios y un mayor gasto financiero, junto con una
mayor base de activos, recuperandose a 5,1% en 2025 en linea con la mejora de resultados. Por su parte,
la rentabilidad sobre patrimonio pasé de 56,0% en 2021, aflo impactado por efectos extraordinarios
asociados a desinversiones, a 18,3% en 2022 y 19,9% en 2023, disminuyendo a 5,9% en 2024 y aumentando
nuevamente a 20,9% en 2025 tras la recuperacion de utilidades.

> Rentabilidad activos = utilidad del ejercicio / activos promedio (descontados los activos en ejecucion).
Rentabilidad operacional = resultado operacional / (activos corrientes, promedio + propiedades planta y equipo, promedio).
Rentabilidad patrimonio = utilidad del ejercicio / patrimonio total promedio.
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Illustracion 10: Evolucién rentabilidad

Ratios financieros

Liquidez (veces) 0,76 0,74 0,65 0,72 0,74
Razén Circulante (Veces) 0,76 0,74 0,65 0,72 0,74
Razon Acida (veces) 0,71 0,69 0,61 0,67 0,68
Rotacién de Inventarios (veces) 16,25 15,98 22,74 19,51 21,18
Promedio Dias de Inventarios (dias) 22,46 22,84 16,05 18,71 17,23
Rotacién de Cuentas por Cobrar (veces) 5,34 5,46 5,43 5,06 5,33
Promedio Dias de Cuentas por Cobrar (dias) 68,38 66,89 67,26 72,06 68,51
Rotacién de Cuentas por Pagar (veces) 1,44 1,58 1,61 1,66 1,76
Promedio Dias de Cuentas por Pagar (dias) 253,86 230,51 226,47 220,04 207,93
Diferencia de Dias (dias) 185,48 163,62 159,20 147,97 139,41
Ciclo Econémico (dias) 163,02 140,78 143,15 129,26 122,18

Endeudamiento (veces) 0,73 0,73 0,73 0,76 0,76
Pasivo Exigible sobre Patrimonio (veces) 2,72 2,70 2,71 3,15 3,21
Pasivo Corto Plazo a Largo Plazo (veces) 0,76 0,71 0,85 0,57 0,56
Periodo Pago de Deuda Financiera (veces) 2,02 2,00 1,97 2,28 1,99
EBITDA sobre Deuda Financiera (veces) 0,50 0,50 0,51 0,44 0,50
Porcion Relativa Bancos y Bonos (%) 54,44% 56,77% 56,35% 58,96% 55,04%
Deuda Relacionada sobre Pasivos (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Veces que se gana el Interés (veces) 1,53 1,92 1,62 0,49 1,81
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Margen Bruto (%) 41,13% 42,08% 42,62% 43,02% 42,94%
Margen Neto (%) 22,95% 9,65% 9,90% 3,17% 9,34%

Rotacién de los Activos (%) 50,63% 52,19% 52,17% 48,45% 52,44%
Rentabilidad Total del Activo (%) 11,87% 4,85% 5,28% 1,48% 5,09%

Inversién de Capital (%) 161,04% 150,11% 149,07% 165,16% 160,70%
Ingresos por Capital de Trabajo (veces) -6,59 -6,60 -4,43 -6,18 -7,25

Rentabilidad Operacional (%) 15,42% 15,94% 18,26% 17,00% 19,24%
Rentabilidad Sobre Patrimonio (%) 55,98% 18,28% 19,95% 5,91% 20,87%
gst‘(’:'ta‘i‘_e) ?,/’ff)’ sobre Ing. de Exp. (dep. sin 58,87%  57,92%  57,38%  56,98%  57,06%
Gtos. Adm. y Vta. sobre Ing. de Exp. (%) 21,14% 21,25% 21,20% 21,46% 21,94%
ROCE (Return Over Capital Employed) (%) 48,76% 39,45% 43,15% 40,13% 46,93%
E.B.I.T.D.A. a Ingresos (%) 39,00% 39,61% 40,02% 40,44% 40,16%

Ctas. X Cob. Emp. Relac. sobre Patrimonio (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Terrenos sobre Pasivos Totales (%) 0,65% 5,07% 0,60% 0,56% 0,54%
Capital sobre Patrimonio (%) 21,22% 21,78% 22,61% 22,06% 22,30%
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