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CLASIFICADORA DE RIESGO
La tendencia asignada corresponde a “Estable”

Humphreys clasifica en "Categoria AA-" los nuevos bonos serie Q de
Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A.

Santiago, 6 de noviembre de 2018. Humphreys decidié otorgar “Categoria AA-” a los bonos
serie Q de Sociedad Quimica y Minera de Chile S.A. (SQM), con tendencia “Estable”.

SQM esta efectuando la emisién de un nuevo bono local, correspondiente a la serie Q, por
UF 3.000.000, con cargo a la linea de bonos N° 700 a 30 anos. Los fondos provenientes de la
colocacion de los titulos de deuda se destinaran tanto al financiamiento de las inversiones de la
sociedad y de sus filiales, entre ellas el programa de expansion de las plantas de litio, nitrato de
potasio y yodo en Chile, como al financiamiento de su capital de trabajo.

Entre los principales fundamentos que sustentan la clasificacion de los titulos de deuda de SQM
en “Categoria AA-”, estan el bajo nivel de costos operativos y la suficiencia de sus reservas
(ventaja comparativa), a lo cual se suma una aventajada posicién de liderazgo en cuanto a
ventas y capacidad instalada dentro de los mercados en que participa, especialmente en los
mercados de Nutrientes Vegetales de Especialidad, Yodo y Litio, otorgandole un reconocimiento
y capacidad productiva que no son faciles de alcanzar para potenciales competidores.

Ilustracion 1
Perfil de vencimientos de Soquimich
(millones de US$. 2019-2038)

1.000

900

800

700

600

500

400

300

200

100 I

VR | SRR RN D | ESE— | E—
o [ ] — (] (L] = Ty [V ] = oo o [ ] — (] (03] E L (4] = oo
— ™ [} [ | ™ [l o™ [l ™~ ™ m [ L] M mn [t
[ T = | = o O = [} [ T | [} o O [} [ B = | [} [ I - | [} =
™™ [} [ I | ™ ™ ™™ ('] [ | ™ [ I | ™ [ I ™ [}
e Pre Emision Post Emisian Serie O EBITDA

SQM es una sociedad andénima abierta, cuyo negocio principal es la produccion vy
comercializacion de nutrientes vegetales de especialidad, yodo, litio, fertilizantes potasicos y
quimicos industriales. Estos productos son extraidos de la explotacion y posterior procesamiento
de los recursos minerales obtenidos de los yacimientos de caliche y salmueras. La compafiia
opera a través de filiales, tanto en Chile -para sus actividades de produccion- como en el
exterior, para sus labores de comercializacidon; manteniendo una red comercial internacional
especializada, con ventas en mas de 110 paises.

SQM, de manera consolidada y tomando como base los doce meses finalizados en junio de
2018, alcanzé ingresos por US$ 2.291 millones, ganancias por US$ 472 millones y un EBITDA de
US$ 938 millones.



Los ingresos aportados por las areas de Nutrientes Vegetales de Especialidad, Yodo y Derivados,
Litio y Derivados, Quimicos Industriales, Cloruro de Potasio y Sulfato de Potasio, y Otros
representaron el 34%, 12%, 30%, 6%, 14% y 2%, respectivamente. Su deuda financiera se
ubicéd en US$ 1.377,5 millones y el patrimonio en US$ 2.140 millones al 30 de junio de 2018.
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