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CLASIFICADORA DE RIESGO

Banco con elevado diferencial entre pasivo exigido y activo

Humphreys mantiene en “Categoria A+" la clasificacion de los
titulos de deuda de Banco Penta

Santiago, 21 de enero de 2016. Humphreys mantuvo en “Categoria A+" la calificacién de la
linea de bonos y de los depdsitos de largo plazo de Banco Penta y ratifico en "Nivel 1" la
clasificacién de sus depdsitos de corto plazo. En tanto la perspectiva de clasificacion de todos los
instrumentos se calificé en “Estable”.

Entre los fundamentos que avalan la clasificacion en “Categoria A+" y “Nivel 1" para las
obligaciones de largo y corto plazo, respectivamente, se ha considerado el apoyo de la matriz (lo
cual queda reflejado en los aumentos de capital efectuados en el pasado). Si bien la instituciéon
bancaria tiene una administracion independiente respecto al grupo, la contribucidon de éste se
manifiesta por su experiencia en el negocio financiero, tanto en lo relativo a la administracion de
activos, situacion que queda refrendada por su extensa participacion en la administracién de
fondos de pensiones y en el caracter, en el pasado, de accionistas principales del Banco de Chile.

La interrupcidn de las operaciones de crédito y de venta de sus filiales no afecta la capacidad de
pago de la institucion para dar cumplimiento a sus obligaciones financieras, incluso si el pago de
los pasivos no se ejecutara en forma inmediata, en particular por el hecho que los términos de
los bonos emitidos no contemplan la opcidon de pago anticipado. El elevado diferencial entre el
valor de los activos y de los pasivos facilita la existencia de diversas alternativas para generar un
procedimiento para el pago de los titulos de deuda en los vencimientos estipulados en los
contratos de emision.

Se puede ver en el siguiente grafico que el patrimonio efectivo sobre los activos ponderados por
riesgo de crédito (Indice Basilea) registrado por Banco Penta es mas alto que el sistema en
general, lo cual denota una posicién de solvencia mas sdlida que los otros bancos (debido
principalmente al proceso de cierre de sus operaciones de crédito y venta de filiales en el que se
encuentra, habiendo vendido la mayor parte de su cartera de créditos).
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También la contribuye a la clasificacion el equipo de personas especializadas que posee el Banco
en el area de administracion de activos, en las que la institucién dispone de politicas
conservadoras que minimizan la toma de riesgo y son adecuadamente controladas. Un adecuado
manejo de tesoreria de los recursos financieros contribuye a que la compafiia aminore su
exposicion al riesgo de mercado, liquidez y operacional que conlleva la administraciéon del
balance del banco.

Banco Penta es una institucién controlada por Inversiones Banpenta II Limitada, sociedad que
a su vez pertenece al Grupo de Empresas Penta, holding empresarial presente en diversas areas
como seguros y salud, entre otras. A la fecha, la institucion estd en proceso de cierre de sus
operaciones de crédito y de venta de sus filiales, habiendo enajenado gran parte de sus fuentes
originales de generacién de flujos, siendo remplazados por activos financieros de moderado
riesgo.



A septiembre de 2015, Banco Penta presentaba un total de activos por US$ 1.010 millones, de
los cuales US$ 719 millones corresponden a instrumentos para la negociacion (instrumentos
emitidos en el pais, en el exterior e inversiones en fondos mutuos, entre otros) y US$ 47
millones corresponden al stock de colocaciones. Estos activos estan financiados por US$ 204
millones en depodsitos a plazo, US$ 500 millones en otras obligaciones (depdsitos a la vista,
contratos de retrocompra, derivados y otros) y US$ 307 millones de patrimonio. Adicionalmente
el banco tuvo ingresos por US$ 25 millones y obtuvo perdidas a septiembre de 2015 por US$
10,7 millones.
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