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CLASIFICADORA DE RIESGO

Tendencia se mantiene “Estable"”

Humphreys ratifica clasificacion de bonos de Sociedad Concesionaria
Autopista Central S.A. en “Categoria AA”

Santiago, 9 de noviembre de 2015. Humphreys ratifica la clasificacion de los bonos emitidos
por Sociedad Concesionaria Autopista Central S.A. (Autopista Central) en “Categoria AA”
con la tendencia de la categoria de riesgo en “Estable”.

Las fortalezas de Autopista Central se sustentan en las caracteristicas propias de la concesion
y de la estructura financiera de los bonos; en el primer caso se destaca la fortaleza del trafico
vehicula y en el segundo los resguardos para que la concesionaria mantenga adecuados niveles
de liquidez.

La clasificacion de riesgo de los bonos incorpora el hecho de que el flujo vehicular de la autopista
ha sido consistente, creciente y que el trafico muestra un historial de larga data dentro de la
misma via. Asimismo, se reconoce que el uso de la carretera se ve beneficiado porque sirve de
conexion para los centros de negocios ubicados al norte y sur de la ciudad y, ademas, para
aprovechar el incremento natural del flujo provocado por el crecimiento urbano y del parque
automotriz, ya que este ultimo es el que mayor trafico genera dentro de la autopista.
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mmmmm EBITDA Proyectado s Flujo de deuda Total
EBITDA 80% e EBITDA 70% ® Autos y Camionetas ® Buses y Camiones

s EBITDA 60% Camiones con remolque ® Motos

Segun los resultados del afio 2014, la sociedad concesionaria presenta una relacion entre deuda
financiera sobre EBITDA igual a 5,3 veces?, con un plazo remanente de la concesién de 16 afios.

También se debe considerar que los términos de la estructura financiera de la empresa la
obligan a privilegiar su liquidez. Es asi como a diciembre de 2014 la sociedad concesionaria
disponia de recursos liquidos por cerca de $ 52.166 millones, lo que equivale a
aproximadamente 10,9% del saldo insoluto del bono al cierre del afo.

Segun datos de 2014, Autopista Central generd ingresos por actividades ordinarias que
ascendieron a $ 135.052 millones, lo que representa un 14,1% mas que el afio 2013. A la

! Calculado como Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes sobre el EBITDA reportado en el andlisis razonado de
la sociedad concesionaria.



misma fecha, la sociedad concesionaria posee activos por $ 580.485 millones, lo cuales son
financiados con $ 459.166 millones de pasivos exigibles y $ 100.426 millones de patrimonio.

Autopista Central es una sociedad andénima cerrada, cuyo objeto es el disefio, construccion,
mantencidn, explotacidn y operacion de la Concesion Internacional Sistema Norte - Sur,
otorgada por el Ministerio de Obras Publicas, que incluye las Avenidas Norte Sur y General
Veldsquez, las cuales totalizan 60,13 km. de carretera (39,47 km. para la ruta 5y 20,66 km.
para General Velasquez).

Para mayores antecedentes, ver el respectivo informe de clasificacion en www.humphreys.cl.

Resumen instrumentos clasificados:

Tipo de instrumento Nemotécnico Clasificacion
Bonos BACEN-A1 AA
Bonos BACEN-A2 AA
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Para ser eliminado de nuestra lista de direcciones, envienos un correo a ratings@humpbhreys.cl con el asunto “eliminar de la
lista”.




