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Fondo administrado por Moneda S.A. AGF

Humphreys mantiene la clasificacion del Fondo de Inversion Moneda
Renta Variable Chile en “Primera Clase Nivel 1"

Santiago, 07 de noviembre de 2019. Humphreys acordé mantener la clasificacion de las cuotas
de Moneda Renta Variable Chile Fondo de Inversion (Moneda Renta Variable Chile FI)
en “Primera Clase Nivel 1", con tendencia “Estable”.

El fondo de inversidén alcanza, aproximadamente los US$ 156,6 millones a agosto de 2019, y
cuenta actualmente con cuatro series vigentes, “Serie A", “Serie E”, “Serie 1" y “Serie IE".

Entre las fortalezas de Moneda Renta Variable Chile FI, que sirven de fundamento para la
clasificacion en “"Primera Clase Nivel 1”, destacan el cumplimiento de los objetivos del fondo
desde el inicio de sus operaciones. Segun la evaluacion interna realizada por Humphreys, en la
actualidad el patrimonio del fondo esta expuesto practicamente en su totalidad por instrumentos
de capitalizacion de sociedades anénimas abiertas (99,8%).

La evaluacion también incorpora, como elemento positivo, la trayectoria y experiencia de la
administradora en la gestion de fondos de inversidon lo cual queda demostrado en el liderazgo
que ostenta en términos de patrimonio administrado.

Los mecanismos establecidos para evitar conflictos de interés, en opinion de Humphreys,
responden idoneamente a los estandares del mercado local y han sido confeccionados en linea
con las exigencias establecidas por la Comision para el Mercado Financiero (CMF) sobre esta
materia, formulando adecuadamente la forma de proceder en la resolucion y manejo de los
conflictos, ademas de la asignacion de responsabilidades y roles.

También se reconoce la existencia de un mercado secundario formal para los instrumentos en
que invierte el fondo, no obstante, se observa la falta de profundidad del mismo, situacion que
es atenuada por la contratacion de un market maker para el fondo, lo cual mejora la liquidez de
las cuotas.

El fondo tiene por objetivo, segln consta en su reglamento interno, la formacién de una cartera
de acciones chilenas, para lo cual invertira, preferentemente, en titulos de sociedades anénimas
abiertas que demuestren un alto crecimiento en el largo plazo, con un adecuado nivel de riesgo.
Asimismo, el fondo podra invertir en acciones de sociedades andnimas abiertas que sean de
transaccidon bursatil, constituidas fuera de Chile, siempre y cuando al menos el 70% de sus
activos o de sus ingresos operacionales provengan desde el pais, segun lo estipulado en su
reglamento interno.
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Sin perjuicio de las fortalezas aludidas, a futuro la clasificacion de riesgo podria acotarse si se
acentla la elevada concentracidon que presenta la cartera sobre el sector financiero y utilities, la
cual representa cerca del 45% en conjunto en los Ultimos tres afios.

El fondo de inversion es administrado por Moneda S.A. Administradora General de Fondos
(Moneda S.A AGF), una de las principales instituciones financieras de Chile, la cual fue fundada
en 1993 y que cuenta ademas con oficinas en Argentina y Estados Unidos. A la fecha, Moneda
S.A. AGF posee el primer lugar de la participacion de administracién de fondos de inversidn, con
un 22,7% del patrimonio total administrado del mercado chileno.

El fondo inicié sus operaciones el 27 de mayo de 2009%. Las cuotas del fondo se cotizan en bolsa
bajo el nemotécnico CFIMRVCHA para la serie A, CFIMRVCHE para la serie E, CFIMRVCHI para la

serie I y CFIMRVCHIE para la serie IE. Ademas, cuentan con un market maker para tener mejor
presencia bursatil.

Contacto en Humphreys:

Ximena Oyarce L. / Hernan Jiménez A.

Teléfono: 56 - 22433 5200

E-mail: ximena.oyarce@humphreys.cl / hernan.jimenez@humphreys.cl

http://twitter.com/HumDhrevsChiIe

Clasificadora de Riesgo Humphreys
Isidora Goyenechea #3621 - Of. 1601 - Las Condes - Santiago - Chile
Fono (56) 22433 5200~ Fax (56) 22433 5201
E-mail: ratings@humphreys.cl
http://www.humphreys.cl

Para ser eliminado de nuestra lista de direcciones, envienos un correo a ratings@humphreys.cl con el asunto “eliminar de la
lista”.

! Segln informacién proporcionada por la AGF, el fondo inici6 sus operaciones el 19 de mayo del 2011.
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