HUMPHREYS

CLASIFICADORA DE RIESGO

Humphreys mantiene en “Primera Clase
Nivel 2" la clasificacion de las cuotas del Fondo
de Inversion Sartor Proyeccion

El fondo tiene un patrimonio Humphreys decidié mantener la clasificacion de las cuotas del Fondo
contable, a septiembre de 2023, de Inversién Sartor Proyeccién (FI Sartor Proyeccién) en “Primera Clase
de $ 68.230 millones Nivel 2" con tendencia "Estable”.

Entre las fortalezas de FI Sartor Proyeccién, que sirven de
fundamento para la clasificacién de riesgo de las cuotas en “Primera Clase
Nivel 2", destaca que sus inversiones se han enmarcado consistentemente

Santiago, 28 de diciembre de 2 . - : e
2023 dentro de su proposito de inversion, manteniendo su exposicion en

instrumentos de deuda privada, principalmente pagarés, los que
representaron un 64,78% de los activos al cierre de junio de 2023.

Resumen de Clasificacion ., L ..
También se reconoce la experiencia de Fl Sartor Proyeccién como

Cuotas: Primera Clase Nivel 2 fondo publico, periodo que inici6 en diciembre de 2017 y que ha evidenciado
un correcto proceso de gestién, cumpliendo sus objetivos de inversién, sin
presentar excesos en sus limites de inversion y preservando el espiritu de la
conformacion de los fondos. Ademas, en opinién de Humphreys, Sartor AGF
presenta estandares aceptables en lo relativo a su gestion.

Tendencia: Estable

Los mecanismos establecidos para evitar conflictos de interés
responden actualmente a los estandares del mercado local, y han sido
perfeccionados en linea con las exigencias establecidas por la Comision para
el Mercado Financiero (CMF) sobre dicha materia.

La evaluacion también destaca la experiencia y know how del personal
a cargo en cada una de las labores que realizan dentro de la organizacion.

La clasificacién de las cuotas de Fl Sartor Proyeccion se encuentra
limitada dado que, en la practica, no existe un mercado secundario formado
con una profundidad adecuada para la mayor parte de sus inversiones, las
cuales son pagarés de diversas fuentes; esta condicidon es importante
considerando que el fondo es rescatable. Con todo, no se desconoce que la
liquidez puede ser gestionada mediante una adecuada estructuracion de los
vencimientos y duration de las cuentas por cobrar.

En el corto plazo, la tendencia de clasificacion corresponde a “Estable”,
ya que no se vislumbran situaciones que hagan cambiar los actuales factores
que definen la categoria asignada a las cuotas del fondo.
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Para la mantencion de la clasificacion es necesario que la calidad de
la administracién de Fl Sartor Proyeccion no se debilite y que, al menos, el
desarrollo del fondo se enmarque en lo establecido en su propio reglamento.

Cartera de Inversion
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El Fl Sartor Proyeccion es un fondo de inversion rescatable que inicio
sus operaciones el 1 de diciembre de 2017, y es administrado por Sartor AGF,
constituida en el afio 2016 y cuyo objetivo exclusivo es la administracion de
fondos por cuenta y riesgos de terceros.
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emisores nacionales o extranjeros. Ademas, puede invertir indirectamente en
este tipo de instrumentos a través de la inversion en fondos mutuos y fondos
de inversién. Para lograr su objetivo, el fondo debe invertir al menos un 60%
de sus activos en este tipo de instrumentos.
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Savka Vielma Huaiquiiir
Analista de Riesgo
savka.vielma@humphreys.cl

Ignacio Muinoz Quezada
Jefe de Analistas
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