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CLASIFICADORA DE RIESGO

Humphreys cambia la clasificacion de bonos de
Sodimac S.A. desde “Categoria AA+" a

“Categoria AA”" y la tendencia desde
Baja sostenida en los flujos Py ” Y’ ”
Desfavorable” a “Estable

Santiago, 12 de diciembre de

5023 Humphreys decidié cambiar la clasificacion de los bonos de Sodimac

S.A. (Sodimac) desde “Categoria AA+" a “Categoria AA”, modificando la

L tendencia desde “Desfavorable” a “Estable”.
Instrumentos clasificados:

El cambio de clasificacion de los bonos de Sodimac, desde “Categoria

Tipo de Nemotécnico  Clasificacion o , B . B Y .
instrumento AA+" a “Categoria AA” y de la tendencia desde “Desfavorable” a “Estable”,
Linea de AA radica principalmente en el debilitamiento de sus flujos, alejandose de los
bonos rangos compatibles con su actual categoria de riesgo. En los hechos, el
Bonos BSODI-K AA

margen EBITDA de la compaiiia pasé de 8,67% en septiembre de 2022 a
5,18% en el mismo periodo del aio en curso, mientras que las rentabilidades
sobre activo y patrimonio presentaron caidas desde diciembre de 2022

alcanzando valores negativos de 1,85%y 19,67%, respectivamente. Con todo,
1288; cabe sefalar que la empresa sigue manteniendo una muy buena solvencia;
14.00% no obstante bajo la metodologia de Humphreys, |la categoria de riesgo se
13882 aleja del rango compatible con una “Categoria AA+".
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Sodimac es una empresa que se dedica a la intermediacion de

4,00% articulos de construccion y mejoramiento del hogar. Sus operaciones se
pposs orientan a tres segmentos de negocios: retail, pequefias y medianas empresas
-2,00% (Pymes) del area construccion y grandes constructoras. La venta al detalle,
A0 e e o o e = e m hogares en su mayoria, representa la principal fuente de ingresos y margenes
— — — — [V [N} o [aN] [o\} [oN}
EEE8 28 *% 538 5 para la compafia. Es .|mportante menaonar que, si b|§n en esta acjc|V|dad ?I
grupo controlador tiene presencia en Perd, Argentina, Colombia, Brasil,
Uruguay y México, dichas empresas no consolidan con Sodimac Chile S.A.,
sino a través de filiales de S.A.C.| Falabella, por lo cual no influyen en el analisis
Laura Ponce P. financiero realizado al emisor.
Analista de Riesgo
laura.ponce@humphreys.cl Segun datos a septiembre de 2023, la empresa genero ingresos por
unos $ 1.770.833 millones y un EBITDA cercano a $ 73.877 millones. La deuda
Paula Acuiia L. financiera y el patrimonio, a igual periodo, alcanzaron los $ 878.583 millones
Analista de Riesgo Senior y $ 139.154 millones, respectivamente.
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