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Humphreys clasifica en “Categoria A" los
nuevos bonos de Comercial K SpA

Humphreys acordé clasificar en “Categoria A" los bonos serie A de
Comercial K SpA (MK), con tendencia “£stable’.

MK ha inscrito titulos de deuda, serie A, por UF 1.000.000 con vencimiento
en 2030, con cargo a la linea de bonos N° 1.222. La finalidad de esta emisidn serd
el refinanciamiento de pasivos. De acuerdo con las estimaciones y metodologia de
Humphreys, la relacion deuda financiera a flujo de caja de largo plazo se
mantendria en niveles compatibles con la actual clasificacion (el actual indicador
se sitla en torno a 3,9 veces).

MK, cuyo origen se remonta al afio 1999, se dedica a la importacién y
venta de articulos para el mejoramiento del hogar en Chile. Entre los productos
que ofrece destacan revestimientos, cerdmicos, porcelanatos, mosaicos, piedras,
pisos vinilicos, griferias, sanitarios, pisos de madera, cubiertas, muebles de cocina
Yy SuUs accesorios.

Durante 2024, MK obtuvo ventas por $ 159.654 millones y un EBITDA de
$ 19.593 millones, mientras que al cierre del ejercicio la deuda financiera alcanzé
los $ 107.437 millones2.

Para el mantener la categoria de riesgo, dado el actual nivel de
endeudamiento de MK, es importante que en el tiempo la compafiia tienda a una
rentabilidad anual de los activos cercana al 11%, segun metodologia de
Humphryes, (actualmente en torno al 9,5%); o, en su defecto, incrementar su
escala de operacion de manera y, por esa via, aumentar su generacion de flujos
(asi lograr una deuda financiera sobre Flujo de Caja de Largo Plazo inferior a 4,2
veces de manera consolidada).

" Metodologia aplicada: Metodologia Clasificacién de Riesgo Corporaciones (29-02-2024).
2 Incorpora pasivos por arrendamientos por $ 35.242 millones.
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