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Categoria de riesgo

Linea de bonos securitizados

Bono Serie BEFS-PS7A AAA
Bono Serie BEFS-PS7B C
Tendencia Estable
EEFF base --

Nuamero y fecha de inscripcion de emisores de deuda

Linea de bonos En proceso de inscripcion
Bono Serie BEFS-PS7A En proceso de inscripcion
Bono Serie BEFS-PS7B En proceso de inscripcion

Datos basicos de la operacion

Identificador Patrimonio Separado Patrimonio Separado N° 7
Activos de Respaldo Derechos sobre flujos de pago
Originador/Administrador Empresas IANSA S.A.
Administrador Maestro Acfin

Representante Titulos de Deuda Banco de Chile

Derechos sobre flujos de pago que tienen su origen en las ventas
realizadas por IANSA Alimentos S.A., IANSA Ingredientes S.A.,

Caracteristicas de los activos IANSAGRO S.A. y/o Agrocomercial IANSA S.A.

icas de las series de bonos

T

PS7A Preferente 1.000.000 3,00% marzo de 2027
PS7B Subordinada 300.000 0,00% marzo de 2027
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Opinion
Fundamentos de la clasificacion

Humphreys clasificé en “Categoria AAA” la linea emitida por el Séptimo Patrimonio Separado de EF
Securitizadora S.A. El presente patrimonio, en lo que respecta a los activos que respaldan la transaccion, estara
conformado por una cartera compuesta por facturas en cobranza emitidas por empresas pertenecientes a
Empresas IANSA S.A. particularmente IANSA Alimentos S.A. lansa Ingredientes S.A., IANSAGRO SA. y
Agrocomercial IANSA S.A. (el originador). Tanto el interés como el capital de los bonos seran pagados con los
flujos de caja generados por los activos que conforman el patrimonio separado. La operacién sélo considera
facturas asociadas a la venta de productos propios del giro del originadory a los clientes aprobados por parte de
la securitizadora.

La clasificacidn responde a la estructura que EF Securitizadora planea realizar, colocando una serie preferente
cuya fortaleza descansa en la estructura financiera, la que ha sido concebida para responder al pago de los titulos
de deuda aun en la eventualidad que se interrumpieran las operaciones de las empresas del grupo y, ademas,
dentro de ciertos limites, disminuyera significativamente el valor de las cuentas por cobrar (facturas) traspasadas
al patrimonio separado, ya sea por una disminucién en los recuperos, un aumento en los plazos de cobranza o
un aumento en los niveles de dilucién (negocios reversados). También se debe considerar el adecuado
aislamiento del riesgo que efectivamente se estd transfiriendo a los bonistas, eliminando o atenuando
substancialmente los riesgos circundantes.

Especificamente, la capacidad de pago del patrimonio separado se sostiene en:

1. Una reserva de activos inicial equivalente al 20,68% para cubrir eventuales incumplimientos de los
responsables del pago de las facturas (reserva por defaulf). La cifra fue estimada en funcién de la calidad
crediticia de los deudores y el comportamiento de pago historico de los mismos.

2. Una reserva por dilucion para cubrir posibles anulaciones de transacciones de compra, ascendiente a
1,39%.

3. Una reserva por concentracion de deudores dentro del patrimonio separado que cambie la naturaleza
del supuesto de atomizacién de la cartera utilizado en el andlisis equivalente a 1,05%.

4. Constitucion de fondos que permiten entregarle liquidez al patrimonio separado para solventar los
gastos del patrimonio y para el pago de los intereses de los bonos en primera instancia, asi como también
destinar recursos para las amortizaciones futuras.

5. Una estructura adecuada para mitigar la proporcién de cuentas por cobrar que se encuentren en
unidades monetarias diferentes a las de la estructura de pasivos del patrimonio separado considerando
la capacidad del originador para sustituir y/o incorporar nuevas facturas.

6. Un sistema de recaudacion de las cuentas por cobrar que, complementado con fondos especificos en
esta materia, permiten aislar razonablemente los riesgos propios del administrador de los activos.

7. El establecimiento de eventos de aceleracion en el pago del bono que, a juicio de Humphreys, son
oportunos en cuanto a anticipar situaciones que pudieren debilitar la capacidad de pago del patrimonio
separado.

8. Una estructura legal y operativa de la transaccion que protege adecuadamente los intereses de los
bonistas, en particular en lo relativo a la fijacién de precio de los activos, modalidad de pago de éstos y
requisitos de los fondos para realizar devoluciones de los excedentes que corresponden al originador.

9. Mitigantes de riesgo inflacionario en caso que ésta exceda de los umbrales establecidos por el
patrimonio separado, acelerando el pago de la deuda preferente en caso de que se gatille dicho evento.
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10. Existencia de un administrador de control (ACFIN) con el objeto de verificar y validar la informaciéon
entregada por el originador.

Cabe sefialar que la constitucion de reservas implica que el valor de los activos del patrimonio separado, sin incluir
reservas de gastos y de intereses, supera a lo menos en 30,7% el saldo insoluto del bono preferente clasificado
en categoria AAA.

La perspectiva de la clasificacion se califica como “£stable’ debido a que no existen antecedentes que permitan
presumir cambios relevantes en las variables consideradas para la evaluacion del patrimonio separado.

Definicion categorias de riesgo

Categoria AAA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en
los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

CategoriaC

Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con una capacidad de pago suficiente para el pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, existiendo alto riesgo de pérdida de capital e intereses.

Caracteristicas de la operacion

Los activos que conformaran el presente patrimonio separado estaran compuestos por todos los derechos sobre
flujos de pago que tienen en su origen en las ventas y créditos, propias de su giro, realizadas por IANSA Alimentos
S.A., IANSA Ingredientes S.A., IANSAGRO S.A. y Agrocomercial IANSA S.A,, las cuales estaran acreditadas por
facturas con constancia de recepcion de la mercaderia o de la prestacion de servicio por parte del deudor de la
factura, ya sea en la misma factura o en un guia de despacho asociada. El flujo de estos activos son los
responsables del pago del servicio de la deuda securitizada, sin perjuicio de utilizar los recursos disponibles en
los distintos fondos constituidos, segun lo establecido en la escritura de emision.

Activos del patrimonio

En su inicio, el activo del patrimonio separado estard conformado por las siguientes partidas:

1. Cuentas por cobrar
2. Fondo de gastos
3. Fondodeintereses
4. Fondo de amortizacion
Isidora Goyenechea 3621, Piso 16, Las Condes, Santiago, Chile 4
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5. Fondo de reposicion

Al patrimonio separado solo seran traspasadas las deudas asumidas por los clientes del originador que cumplan
con criterios de seleccion previamente definidos los cuales consideran morosidad de las facturas y el cliente,
documentacion de los pagos pendientes que se incorporen, poliza de seguro, declaracion de vigencia de la pdliza
de seguro y dominio absoluto del originador sobre la factura, entre otros puntos. Todos estos criterios se
formalizaron en el contrato de emision por linea y contrato marco.

El precio de transferencia inicial por la compraventa de las cuentas por cobrar esté establecido en el anexo del
Contrato Marco para la compra de las facturas y con ello los derechos sobre los flujos de pago.

Considerando que el plazo promedio de las cuentas por cobrar es muy inferior a la duracién de los bonos, los
recursos captados por la gestiéon de cobranza se deben destinar recurrentemente a la compra de nuevas facturas,
proceso conocido con el nombre de revolving. El precio de estas compras, al igual que el precio de transferencia
inicial, queda establecido en el anexo del contrato de emisién.

Por ultimo, cabe sefalar que la operacion contempla la existencia de ocho fondos, los que se detallan en el Anexo
1; sin embargo, sélo los de gasto y de interés constituyen un soporte adicional a las facturas, dado que el resto se
forma a partir de la recaudacion de las mismas cuentas por cobrar.

Pasivos del patrimonio

El patrimonio separado inscribié una linea de bonos con un monto maximo de emisién equivalente a UF 1,5
millones, las que podran ser colocadas en UF o pesos. Los titulos de deuda podran emitirse en una o mas series
preferentes seguin lo que establezca cada escritura publica de colocacion. Segun lo sefalado por el emisor, se
emitirian el equivalente a UF 1,0 millones en la serie preferente con una tasa de 3,0% anual, mientras que la serie
subordinada podria emitir hasta el equivalente a UF 300 mil en total a una tasa de 0,0% anual. La estructura
preliminar del bono preferente' considera un aflo de pagos de intereses mas cuatro de amortizacion de la deuda.

Pago adelantado de los titulos de deuda

Los titulos de deuda, particularmente los preferentes, podran ser pagados en unafecha anterior a su vencimiento,
ya sea por decision del emisor (prepago anticipado) o por sucesos y eventos indicativos de “alerta temprana” de
un posible debilitamiento de la estructura (prepago acelerado).

El emisor podra realizar prepagos anticipados parciales cuando el fondo de reposicion mantenga por un periodo
continuo de tres meses un monto equivalente al 10% del saldo insoluto de las series preferentes.

En cuanto a los prepagos acelerados, el emisor procedera a llevarlos a efecto ante la ocurrencia de cualquier
evento de aceleracion (trigger), relacionado tanto con el patrimonio como con el originador. Estos triggers
(definidos en el Anexo 2) tienen como propdsito dar por término a la operacion y asi proteger a los bonistas, en
caso de ocurrencia de sucesos que pudieran disminuir la capacidad de pago de patrimonio separado.

" Segun lo indicado en la escritura de colocacion.
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Esquema operativo de la transaccion

En términos sucintos, las cuentas por cobrar originadas por ventas de IANSA Alimentos S.A., IANSA Ingredientes
S.A., IANSAGRO S.A.y/o Agrocomercial IANSA S.A. a clientes previamente definidos son traspasadas al patrimonio
separado. Los recursos captados por la cobranza de dichas cuentas por cobrar son propiedad del patrimonio
separado.

El patrimonio separado utilizard los recursos para comprar nuevas facturas que se originen por la venta a los
clientes previamente definidos. En caso de que las cuentas por cobrar de los clientes previamente definidos
fueseninsuficientes para completar la cartera minima exigida, IANSA debe incorporar facturas de nuevos clientes,
las cuales tienes que pasar por un proceso de aprobacion por parte de la securitizadora.

i Pago de facturas
Originador y Clientes
Administrador iti
TN securitizados
Venta de productos

rq Iraspaso de fondos

Envio de reportes respecto
al funcionamiento de la
cartera securitizada

Septimo Patromonio
Separado
EF Securitizadora

Administrador

Entrega de informacion periodica

Maestro
ACFIN SA.

Proceso de recompra
Devolucion de excedentes

Hustracion 1: Esquema de la operacion

En caso de que los recursos del patrimonio separado fuesen insuficientes para cubrir el precio de compra de las
nuevas facturas a traspasar, se procedera de igual forma al traspaso generandose una cuenta por pagar en favor
del originador.

Si el originador no tuviese para traspasar las facturas necesarias para complementar la cartera de respaldo minima
exigida, los recursos disponibles para efectuar dicha compra se destinan a con formar un fondo en reemplazo de
las cuentas por cobrar.
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Reservas exigidas

Las reservas exigidas —reservas de sobrecolateral— tienen como objeto mantener un nivel de cuentas por
cobrar superior al valor nominal de los bonos de tal manera que éstos puedan ser pagados oportunamente,
incluso si los flujos esperados de la cartera de respaldo se vieran disminuidos en relacién con sus
comportamientos histéricos.

Entre los riesgos que cubre la reserva de sobrecolateral, se consideran:

Aumento en el nivel de incumplimiento por parte de los deudores (riesgo de defauld.

Incremento de las operaciones o facturas anuladas o reversadas (riesgo de dilucion?).

Concentracién de deudores que reduzcan el nivel de atomizacién de la operacion.

Incapacidad del originador de aportar nuevas facturas o aumento de gastos, producto de una gestién

distinta a la esperada (riesgo de déficit en fondo de gastos y en fondo de interés).

5. Incapacidad para hacer llegar al patrimonio separado la totalidad de la recaudacion de las cuentas por
cobrar al patrimonio separado (riesgo de entrampamiento de recursos). Este riesgo puede ser cubierto
con un fondo de liquidez.

6. Diferencia en las unidades monetarias de recaudacién provenientes de activos frente a las unidades

monetarias de pago de los pasivos del patrimonio separado (riesgo de tipo de cambio).

AN~

Todos los riesgos son cubiertos por reservas especificas cuyos valores fueron calculados asumiendo un fuerte
deterioro en el comportamiento de la cartera de activos, situacion que debiera darse en caso de que el originador
interrumpiera sus operaciones comerciales. En este sentido, las carteras exigidas, ademas de ser compatible con
una “Categoria AAA", asumen la ausencia de IANSA en el proceso de cobranza.

Sobrecolateral por default

Tiene como proposito proteger la capacidad de pago del patrimonio separado ante la eventualidad de
incumplimiento por parte de los deudores. Para efecto de la determinacién del sobrecolateral se asumen como
default las cuentas por cobrar con morosidad superior a 90 dias. Para el periodo comprendido entre enero de
2021 y diciembre de 2021 la cartera de cuentas por cobrar presentaba una morosidad promedio superior a 90
dias de 4,14%. La llustracion 2 presenta la evolucion de la mora sobre 90 dias analizado.

Sobrecolateral por dilucion

Por dilucion se entiende cualquier hecho que haga disminuir el monto de las cuentas por cobrar de un cliente
por motivos distintos al pago de ésta como, por ejemplo, devolucion de mercaderia o notas de créditos por error
en precios. Para efectos de la presente clasificacion, la reserva por dilucién tomo como referencia el promedio
presentado en los Ultimos 12 meses (se estimé mas representativo, excluyendo los registros de noviembre de
2019 por la reduccion en la base en que se construyo el indicador a pesar que en términos nominales era similar
a mediciones de dilucion anteriores). La llustracion 3 presenta la dilucién de la cartera de IANSA medida como

2 Existen otros gastos relacionados a canales de venta masivos que se pagan a través de descuentos en las facturas emitidas, actuando similarmente
dentro de la cartera securitizada como dilucién o reversa de la factura emitida.
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porcentaje del saldo de la cartera total a la misma fecha. La dilucién promedio entre enero de 2021 y diciembre
de 2021 es de 0,28%.

Evolucion defaul/t (mora sobre 90 dias)
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llustracion 2: Evolucion del indlicador de pérdida en base a mora
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Hlustracion 3: Evolucion de cuentas por cobrar diluidas

Sobrecolateral por concentracion de deudores

Esta reserva se calcula en funcién a la concentracidon que algunos deudores pueden tener dentro de la cartera,
debilitando el supuesto de atomizacién que tiene cada cuenta por cobrar en la cartera incorporada en el
patrimonio separado. En el caso de esta securitizacion, el originador cuenta con deudores que individualmente
pueden concentrar mas del 3,0% de las cuentas por cobrar, no obstante, se verifico que ellos tuviesen
clasificacion de riesgo independiente (en A o superior, representando en promedio el 10,2% de las cuentas por
cobrar) o, en su defecto, se pudiese presumir razonablemente que calificarian en grado de inversién. De esta
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forma, verificada la calidad crediticia, el sobrecolateral por concentracién cubre el riesgo de retencién de pago
por plazos superiores a los habituales y complementa el riesgo por default.

Concentracién de los 10 principales clientes
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llustracion 4: Concentracion de los 10 principales clientes

Sobrecolateral por gastos

Junto con poder responder al pago del bono, los activos securitizados deben responder también al pago de los
gastos asociados al patrimonio separado. Los riesgos vienen dados, entre otros factores, por incrementos
significativos en los gastos o existencia de desembolsos no previstos; por escenarios de inflacidn severay por la
posibilidad que el plazo del pago del bono exceda el periodo para el cual se realizaron las provisiones. Este riesgo
se mitiga, ademas, con la creacién de un fondo de gastos que se fondea con los flujos generados por los activos
por hasta el monto establecido en la escritura destinados a gastos, ademas de un trigger generado por el
incremento de la inflacién que acelera el pago del bono preferente.

Sobrecolateral por entrampamiento de recursos

Esta reserva se calcula en funcion del riesgo de entrampamiento del dinero al no ir directamente los pagos de los
deudores a nombre del patrimonio separado. Mientras las recaudaciones no sean entregadas por el originador
al patrimonio separado, este ultimo asume necesariamente los riesgos propios del primero. En caso de esta
securitizacion el riesgo se mitiga en parte por la constitucién de un fondo de interés que se instaura al momento
de la colocacion y se integra nuevamente con recursos proveniente de los activos del patrimonio separado. Este
fondo tendrd recursos equivalentes a los proximos dos pagos de intereses de la serie preferente. Adicionalmente,
el patrimonio separado cuenta con un fondo de amortizacién que permitira asegurar la amortizacion de la serie
preferente del préoximo cupdn. Sin embargo, este fondo se formara con los recursos que provienen de los flujos
generados por los activos; por ello., los originadores entregan una prenda sobre dinero a favor del patrimonio
separado con tal de garantizar el traspaso de los flujos recibidos que sean del patrimonio separado.
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Riesgo de tipo de cambio

El patrimonio separado puede comprar facturas que hayan sido emitidas y pagaderas en ddlares de los Estados
Unidos de América, pero sus pasivos se pagan en pesos ya sean éstos emitidos y colocados en esta moneda o en
unidades de fomento. Dado que el tipo de cambio fijado para la transaccién es el observado ala fecha de la cesidon
de la factura, podria existir el riesgo que los flujos percibidos por el patrimonio separado fuesen menores al
esperado o que se incumplieran los requisitos minimos establecidos en el contrato de emisién (ejemplo, nivel
minimo de la cartera). Este riesgo se mitiga principalmente por la baja participacién que tienen las facturas
expresadas en dolares, porque la recompra de cuentas por cobrar no esta supeditado a la suficiencia de recursos
por parte del patrimonio separado, las existencias de triggersy por la elevada rotacion de los activos, ademas de
la posibilidad de tomar contratos de forward de délares al momento de adquirir las facturas y posteriormente un
forward en unidades de fomento, reduciendo el riesgo de exposicion cambiaria con esas operaciones.

Participacion de las ventas al extranjero de las cuentas por cobrar
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llustracion 5: Ventas al exterior sobre ventas total del originador

Sobrecolateral de reservas

En la Tabla 1 se resumen las reservas exigidas por cada uno de los puntos anteriores expresadas tanto en
porcentaje como en monto, todo medido respecto a la cartera de respaldo?.

3 La cartera minima se determina como valor del bono dividido por uno menos el porcentaje de reserva
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Tabla 1: Resumen de reservas exigidas

Reserva exigida

Default

Dilucion
Concentracion
Reservas

Bono tedrico (UF)
Total de reservas (UF)

Cartera de respaldo (UF)
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20,68%
1,39%
1,05%

23,12%
1.000.000
300.709
1.300.709
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Anexo 1

En el siguiente anexo se detallan los fondos del patrimonio separado:

Fondo de gastos

Este fondo se formara al momento de la colocacién. El valor inicial serd el equivalente al valor de los gastos de los
distintos proveedores de servicios del patrimonio separado que se encuentran establecidos en cada escritura de
colocacién por un periodo de doce meses mas el Impuesto de Timbres y Estampillas a que se encuentren
afectadas las colocaciones de bonos de la linea inscrita. El valor del fondo se repondra en Unidades de Fomento
con recursos provenientes de los flujos generen los activos.

Fondo de intereses

Este fondo se abonard inicialmente por el monto necesario para el pago de los dos primeros cupones de intereses
de los titulos de las series preferentes a la fecha del entero del activo que se forme bajo cada escritura de
colocacién. Después, este fondo mantendrd recursos equivalentes a dos cupones de intereses de los titulos de la
respectiva serie preferente, de manera que se ird integrando en forma trimestral con dineros provenientes de los
flujos generados por el activo por el valor del cupén de intereses del préoximo vencimiento que no estuviera
provisionado de acuerdo a la respectiva tabla de desarrollo. En caso de que este fondo sea utilizado, se debera
reponer a sumonto minimoy, en todo caso, mantenerse durante la vigencia de los titulos de la serie preferente.
El fondo se ajustara durante el periodo de amortizacion de forma tal que en la medida que el titulo de deuda
preferente se amortice, el fondo se ird disminuyendo proporcionalmente.

Fondo de amortizacion

Este fondo se formard gradualmente para permitir el pago al respectivo vencimiento de los cupones de
amortizacion de las series preferentes de acuerdo a la tabla de desarrollo de cada serie preferente colocada. En
caso de que este fondo sea utilizado, se deberd reponer al monto correspondiente al préximo vencimiento de
amortizacion de cada serie que no se estuviere provisionando, durante los primeros meses del periodo semestral
respectivo.

Fondo de reposicion

El fondo tiene como finalidad completar en dinero el monto del Valor de la Cartera Minimo Exigido en cada
oportunidad en que, en la Fecha de Medicion de Reposicidn, ese valor minimo do pudiere ser enterado sélo con
créditos y derechos sobre flujos de pago por no contar los originadores facturas suficientes y que cumplan con
los requisitos establecidos en el contrato de emisién. Este fondo debera mantenerse por todo el tiempo necesario
hasta que la reposicion complete nuevamente el Valor en Cartera Minimo Exigido.
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Fondo de prepago parcial

Este fondo se integrara con los recursos provenientes del Fondo de reposiciéon cuando este Ultimo mantenga por
un periodo continuo de alo menos tres meses un monto minimo equivalente al 10% del saldo insoluto de la serie
preferente. El prepago anticipado parcial se efectuara a prorrata del saldo insoluto de capital de los titulos de las
series preferentes emitidas. Este fondo se constituird por el patrimonio separado a partir del dia siguiente a la
fecha en que se informe por el emisor al representante de los tenedores de bonos acerca de la realizacién de este
prepago, respecto de todas las series preferentes emitidas en cada una de las escrituras publicas de colocacién.

Fondo de prepago acelerado

Este fondo se formara a partir del momento en que la Junta de Tenedores acuerde la realizacion de un prepago
acelerado, conforme a lo sefialado en el contrato de emision del patrimonio separado. En este caso el fondo se
formara desde dicha aprobacién con los recursos que resulten de calcular la suma de los montos existentes en el
Fono de liquidez, Fondo de intereses, Fondo de amortizacién y el Fondo de reposicidn, los que a partir de ese
evento dejardn de acumularse y la totalidad de los ingreses netos de caja disponibles menos el valor de la suma
de dinero a titulo de indemnizacion en favor del coordinador general de la administracion por una suma
equivalente al valor de su remuneracion anual durante todo el plazo remanente de los titulos de deuda de la
serie preferente hasta su vencimiento original. Este fondo sera utilizado para el prepago anticipado o acelerado
de las series preferentes. En este caso se podrd utilizar para la prepago anticipado o acelerado de las series
preferentes, con la restriccién de dejar un remanente en el fondo, de recursos suficientes para el pago del
préximo vencimiento respectivo de la o las tablas de desarrollo resultantes de las modificaciones producidas por
el evento de dicho prepago anticipado o acelerado.

Fondo de liquidez

Este fondo se constituird por le patrimonio separado con dineros provenientes de los créditos y flujos de pago,
con el remanente que resulte una vez que el Fondo de gastos, el Fondo de intereses, el Fondo de amortizacién y
el Fondo de reposicién se encuentren debidamente provisionados. Este fondo sera utilizado para permitir la
continuidad operacional del patrimonio separado ante eventuales contingencias. En el evento que durante los
primeros 36 meses de vigencia de los titulos de deuda preferente, este fondo acumule en cada Fecha de medicion
de liguidez, un valor que supere el equivalente en pesos a UF 5.000, el valor de exceso serd incorporado al Fondo
de Excedentes. Transcurrido el plazo de 36 meses, en el evento que, en cada fecha de medicion, el fondo acumule
un valor que supere el equivalente a UF 25.000, el valor en exceso sera incorporado al Fondo de excedentes.

Fondo de excedentes

Este fondo se constituird en cada Fecha de medicién de liquidez, del remanente que resulte una vez que el Fondo
de liquidez supere el valor de UF 5.000 durante los primeros 36 meses de vigencia de los titulos de deuda de la
serie preferente y de UF 25.000 posterior a dicha fecha. El saldo remanente en el fondo sera restituido al titular
del titulo de deuda de la serie subordinada como excedente, por lo que este ultimo tiene derecho a recibirlo
como titular de la o las series subordinadas, previa autorizaciéon del representante de los tenedores de deuda,
para lo cual el emisor deberd informar al Representante el saldo remanente existente en el Fondo de excedentes,
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después que se hubieren amortizado completamente los titulos de la o las series preferentes y subordinadas,
serd entregado al titulos del titulo de deuda de la serie subordinada.
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Anexo 2

Eventos de aceleracion

1. Sidurante tres meses consecutivos la razén del valor de la cartera morosa de mas de 90 dias y hasta 120
dias sobre el valor de la cartera sea superior a 7,0%. Para estos efectos, el ultimo dia de cada mes se
calculara este porcentaje respecto del valor de la cartera al cierre del mes anterior.

2. Si el promedio moévil trimestral del flujo mensual de la cartera con vencimiento en cada mes, respecto
del total de la cartera con vencimiento en dicho mes, es inferior al 30%, seguin el calculo que se realizara
el dltimo dia de cada mes.

3. Siuno o mas de los originadores o sus continuadores legales venden, ceden o transfieren a cualquier
titulo, el o los titulos de la o las series subordinadas de que fueren titular, sin autorizacion previa del
emisor.

4. Si la dilucion medida sobre la cartera es superior a dos veces el ratio de dilucién que es aplicado en el
calculo del valor de la cartera minimo exigido, durante tres meses seguidos, segun verificacién mensual
al cierre de cada mes.

5. Si por cualquier causa el administrador de los activos no remesare los flujos de la cuenta corriente que
haya designado al efecto la securitizadora, transcurrido cinco dias habiles bancarios siguientes a la fecha
de flujos, en la medida que la falta de remesa impida provisionar el valor del fondo de gastos, el fondo
de interés o el fondo de amortizacion los términos que establece ese contrato.

6. Silos activos que integran el patrimonio separado se viesen afectados juridica o tributariamente, o bien,
por decisiones de autoridad, de tal forma que resultaren comprometidos y no se pudiere proceder al
pago del préximo vencimiento de intereses, reajustes en su caso, o intereses, reajustes y capital, segun
corresponda.

7. Si se produce la liquidacion o la intervencién de uno cualesquiera de los originadores por parte de un
interventor, o si se produjere su disolucién, o en caso de ser objeto de un procedimiento concursal de
reorganizacion o liquidacion al amparo de la Ley N° 20.720, asi como en caso de insolvencia del mismo
o de sus continuadores legales.

8. En caso que la clasificacion de riesgo de la o las series preferentes emitidas sea inferior a AA local, o su
equivalente, lo cual se verificara si cualquier agencia clasificadora de riesgo local emita una clasificacion
inferior a la mencionada categoria.

9. Si se toma conocimiento publico por cualquier medio del inicio de un proceso legal por parte de
cualquier 6rgano del Estado de Chile que conlleve la nacionalizacién, expropiacién de uno cualesquiera
de los originadores, entendiéndose por tales aquel proceso en el cual la titularidad o propiedad del
capital social de uno cualesquiera de los originadores y de las acciones en que éste se divide, pasa a ser
detentado por el Estado de Chile producto del ejercicio de la potestad expropiatoria por parte de la
autoridad publica competente para ello, por causa de utilidad publica i interés nacional calificado asi por
laley.

10. Silainflacién en Chile supera el 15% en alguno de los siguientes tipos de mediciones:

a. Enlos dltimos 12 meses moviles.

b. En los ultimos seis meses moviles, multiplicada por dos veces.

¢. Enlos ultimos cuatro meses méviles, multiplicada por tres veces.
El evento se entendera constatado si es que se repite por dos meses seguidos para cualquiera de los tipos
de mediciones antedichos o de unos y otros.

11. Sila cartera vigente con mora superior a 30 dias superara el 15% de la cartera vigente total por tres meses
consecutivos, segun el calculo que se realizara el ultimo dia de cada mes.
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