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Humphreys mantiene en “Categoria A+" la
clasificacion de las podlizas de Renta Nacional
Compafila presenta un Compania de Seguros de Vida S.A.

patrimonio de $90.331 millones.

Humphreys decidié mantener en “Categoria A+" la clasificacion de
las pdlizas de Renta Nacional Compaiiia de Seguros de Vida S.A. (Renta
Vida). Asimismo, la tendencia se mantiene en “Estable”.

La clasificacién de riesgo asignada a las pdlizas emitidas por Renta
Vida en “Categoria A+", se sustenta en la experiencia y administracién de la
Santiago, 28 de julio de 2026 empresa en su principal linea de negocios, rentas vitalicias; lo cual, dado su
volumen, permite que la cartera de pensionados que administra la compafiia
tenga un comportamiento alineado con aquellas caracteristicas que se
puedan extrapolar de las estadisticas de mortalidad de la poblacién chilena.

Adicionalmente, la clasificacion considera la consolidaciéon que ha
Instrumentos clasificados: presentado el spread obtenido por la compaiia, medido como la diferencia
entre la rentabilidad de las inversiones? y la Tasa de reinversion del anélisis
Tipo de instrumento  Clasificacién' de Suficiencia de Activos, en torno al 3,05% promedio de los ultimos dos afios.
Plizas A+ Este desempefio se ha alcanzado manteniendo una cartera de inversiones
conservadora y de bajo riesgo, destacando que el 66,8% de estas
corresponden a instrumentos de renta fija, del cual al menos un 88,5%
corresponde a instrumentos de emisores con clasificacién “Categoria AA-" o

superior.

La evaluacidon también incorpora la mejora continua en los
mecanismos e instancias de control interno y de gestion que ha desarrollado
la organizacién durante los uUltimos afios, atenuando la exposicion de la
compafia a los riesgos operativos. Las mejoras de control interno y gestion
se han ido consolidando en ambas empresas aseguradoras del grupo (ya que
es un area compartida tanto por Renta Vida como por Renta Nacional
Compafiia de Seguros Generales S.A.); sin perjuicio de ello, uno de los desafios
a los cuales se enfrenta la compafia es mantener en esta materia una politica
de perfeccionamiento permanente que robustezca continuamente sus
mecanismos de control, tanto por los elevados estdndares mostrados por las
empresas lideres como por las exigencias del mercado y la normativa vigente.

" Metodologia aplicada: Metodologia Clasificacion de Riesgo Contratos de Seguros Compafias de Seguros de Vida (29-02-2024).
2 Medido como la rentabilidad de las inversiones (resultado de inversiones sobre inversiones financieras e inmobiliarias).
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Patrimonio y resultados
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La clasificacién tampoco desconoce la capacidad financiera y apoyo
patrimonial que la entidad pueda recibir por parte del grupo controlador,
suficiente, al menos, para permitir que la entidad cumpla con las exigencias
normativas y mantener un crecimiento como el exhibido durante los ultimos
periodos. Este apoyo se ha materializado en aportes recientes —un aumento
de capital por $ 5.113 millones en julio de 2025 y un acuerdo adicional por $
39.486 millones informado en septiembre, del cual ya se pagaron $ 13.875
millones en noviembre—, lo que ha permitido a la aseguradora alcanzar
mayores holguras en los indicadores patrimoniales y sostener su crecimiento.

Desde otra perspectiva, la categoria de riesgo se ve limitada por la
falta de apoyo técnico que podria recibir la aseguradora por parte de su
matriz, esto en comparacion al mayor acceso que poseen otras sociedades
que pertenecen a grupos aseguradores internacionales. Respecto al apoyo
financiero, siendo mas que aceptable y evidenciado por el aporte de capital,
se considera comparativamente menor al exhibido por otros grupos con
bajos niveles de riesgo segun las clasificaciones de riesgos asignadas a sus
controladores.

Por otra parte, el endeudamiento relativo de Renta Vida se mantiene
comparativamente elevado —14,0 veces a marzo de 2026, frente a 10,8 veces
del mercado de seguros de vida—; sin embargo, se reconoce que durante el
ultimo afo ha disminuido en linea con los aportes de capitales efectuados.

La nota también considera la concentraciéon de la compaiia en el
negocio de rentas vitalicias, que constituye su principal linea de negocio. Si
bien esta exposicion es habitual en el sector, implica ciertos niveles de
sensibilidad propios de este ramo, como cambios normativos o fluctuaciones
de variables clave, que podrian influir en el desempefo de la compafia.

La clasificacién de riesgo también reconoce como positivo la
separacion de la administracion de la compafiia con su sociedad relacionada
de seguros generales. No obstante, se toma en consideracidon que ambas
entidades no son completamente independientes, por lo que persiste un
riesgo reputacional correlacionado.

En términos de ASG, se observa que Renta Vida ha implementado
varias iniciativas que apuntan hacia la sostenibilidad, gobierno corporativo y
social, incorporando los criterios ASG en su memoria anual.

Renta Vida es una empresa de seguros de vida, orientada a la venta
y administracién de seguros previsionales, principalmente rentas vitalicias. La
sociedad forma parte del grupo Errazuriz, conglomerado con participacion e
intereses en diversos sectores economicos.
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Al cierre de marzo de 2026, Renta Vida presentd reservas técnicas
por $1,48 billones, inversiones por $1,58 billones, donde un 77,3%
corresponde a inversiones financieras y el 21,9% restante a inversiones
inmobiliarias, con un patrimonio de $106.798 millones. A la misma fecha,
obtuvo una prima directa de $60.831 millones (equivalente a un crecimiento
de un 89,49% interanual), donde un 99,97% corresponde a rentas vitalicias.
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