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Cartera de inversión

ETFA CFM CFME

ADR ACE BEE

Humphreys ratifica en “Primera Clase Nivel 1” 
la clasificación de las cuotas de BTG Pactual 
Brasil Index Fondo de Inversión 

 

Humphreys decidió mantener en “Primera Clase Nivel 1” la 
clasificación de las cuotas de BTG Pactual Brasil Index Fondo de Inversión 
(Brasil Index FI). La tendencia en tanto se mantiene en “Estable”. 

Entre las fortalezas de Brasil Index FI, que sirven de fundamento para 
la clasificación de riesgo de sus cuotas en “Primera Clase Nivel 1”, destaca el 
hecho de que las inversiones han cumplido adecuadamente la línea del 
propósito de inversión descrito en el reglamento interno del fondo, el cual se 
expresa con claridad. Se considera, además, la antigüedad del fondo, que 
inició sus operaciones hace más de nueve años, siempre adaptándose 
adecuadamente a los términos definidos en su reglamento interno. 

 Adicionalmente, otra fortaleza importante del fondo es la 
administración de BTG Pactual Chile S.A. Administradora General de Fondos 
(BTG Pactual AGF), dado que posee estándares muy sólidos en lo relativo a 
su gestión, según evaluación interna realizada por Humphreys. También se 
reconoce que la valorización de los activos refleja apropiadamente su valor 
de mercado. Esto también beneficiaría al fondo en la obtención de liquidez 
ante una posible liquidación. 

Los mecanismos establecidos para evitar conflictos de interés, en 
opinión de la clasificadora, se resuelven idóneamente en el respectivo manual, 
al establecer correctamente la manera de proceder en la resolución y manejo 
de los conflictos mediante la asignación de responsabilidades y roles. 

Sin perjuicio de las fortalezas aludidas, la clasificación de riesgo podría 
ser afectada a la baja si el fondo no cumple con los límites establecidos en su 
propio reglamento o la calidad de la administración de Brasil Index FI se ve 
debilitada. 

 En términos de ASG, Banco BTG Pactual Chile cuenta con una Política 
de Responsabilidad Social Ambiental y Climática, la cual está dirigida a todas 
las filiales y unidades de negocio del Grupo BTG. 

 
1 Metodología aplicada: Metodología aplicada: Metodología Clasificación de Riesgo Cuotas de Fondos (29-02-2024). 

Tipo de 
instrumento Clasificación1 

Cuotas PCN1 

Fondo por $ 496.383 millones 
(jun-26), administrado por BTG 
Pactual AGF. 

Santiago, 30 de septiembre de 
2026 
  

Instrumentos clasificados: 



 

 

Por último, la tendencia se clasifica en “Estable” dado que no se 
visualizan cambios relevantes en los siguientes periodos que puedan afectar 
a la actual clasificación de riesgo del fondo. 

Brasil Index FI es un fondo de inversión rescatable que opera desde 
2016 con una duración indefinida. Es administrado por BTG Pactual AGF, 
integrante del grupo brasileño BTG Pactual, una de las principales 
instituciones financieras de América Latina. El fondo cuenta con tres series 
vigentes —la serie M concentra el 68,8% del patrimonio— y una base de 25 
aportantes, con un patrimonio promedio de $ 289.866 millones en los últimos 
24 meses. Al cierre de junio de 2026, el fondo mantenía un patrimonio de $ 
496.383 millones. 

El fondo tiene como objetivo invertir al menos un 90% de sus activos 
en fondos extranjeros pasivos que tengan como índice de referencia el 
Ibovespa; los cuales, por su parte, tienen como objeto principal ser un 
vehículo de inversión que les permita obtener una rentabilidad similar a la 
observada por el índice, excluyendo impuestos y gastos que puedan 
corresponder. 
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Patrimonio y partícipes

M I A Participes

Ximena Oyarce L. 
Analista de riesgo 
ximena.oyarce@humphreys.cl 
 
Ignacio Muñoz Q. 
Jefe de analistas 
ignacio.munoz@humphreys.cl  
 
Hernán Jiménez A. 
Gerente de riesgo 
hernan.jimenez@humphreys.cl 
 


