
 

 

 

Humphreys ratifica en “Categoría AA-/Nivel 
1+” la clasificación de títulos de deuda de 
Tanner Servicios Financieros 

 

Humphreys decidió mantener la clasificación de riesgo de los 
instrumentos de deuda de corto y largo plazo de Tanner Servicios Financieros 
S.A. (Tanner) en “Categoría Nivel 1+” y “Categoría AA-“, respectivamente. 
Asimismo, la tendencia se mantiene en “Estable”. 

Entre las principales fortalezas, que sustentan la clasificación de riesgo de 
Tanner en “Categoría AA-” para los bonos y en “Categoría Nivel 1+” para los 
efectos de comercio, se consideran la consolidación de su modelo de negocio, las 
características de sus distintas líneas de negocio y la creciente relevancia de 
Tanner Banco Digital. Asimismo, destacan la flexibilidad del negocio de factoring 
para administrar liquidez y la existencia de activos de respaldo en las operaciones 
de leasing y crédito automotriz, elementos que contribuyen a mitigar parte de los 
riesgos inherentes a la actividad financiera. Asimismo, se destaca la creciente 
relevancia de Tanner Banco Digital, que a marzo de 2026 concentraba 
aproximadamente un 22% de las colocaciones consolidadas y exhibía adecuados 
indicadores de calidad de cartera durante su etapa inicial de desarrollo, además, 
de su aporte a las medidas de control del grupo dada la necesidad de cumplir con 
las exigencias de toda entidad bancaria. 

Asimismo, la clasificación considera favorablemente la diversificación de 
las líneas de negocio de la compañía, lo que contribuye a reducir la exposición a 
riesgos específicos y favorece una mayor estabilidad en la generación de ingresos. 

La clasificación de riesgo también considera la atomización de las 
colocaciones, especialmente en el negocio automotriz. A nivel consolidado, los 
diez principales clientes representan un 13,8% de la cartera, mientras que los diez 
principales deudores equivalen al 48,3% del patrimonio. Si bien esta última 
concentración es relevante, parte importante de las principales exposiciones 
cuenta con garantías, mitigando parcialmente el riesgo crediticio asociado. 

Otro elemento positivo para la clasificación corresponde al 
fortalecimiento de los procesos de control interno, gestión de mora y 
administración de riesgos, aspecto que ha cobrado especial relevancia en el 
contexto del desarrollo de Tanner Banco Digital y de las mayores exigencias 
regulatorias asociadas a su operación. 

Adicionalmente, se considera favorablemente la diversificación de las 
fuentes de financiamiento de Tanner, incluyendo créditos bancarios, bonos y 
efectos de comercio, lo que contribuye a reducir la dependencia de una fuente 

 
1 Metodología aplicada: Metodología Clasificación de Riesgo Empresas Financieras (25-08-2026). 
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específica de fondeo. Asimismo, el inicio de operaciones de Tanner Banco Digital 
ha fortalecido las alternativas de fondeo del grupo y su flexibilidad financiera. 

Junto con lo anterior, la clasificación incorpora como factor favorable la 
trayectoria de Tanner, la consolidación de sus líneas de negocio y el desarrollo de 
su filial bancaria. Asimismo, se considera positivamente la experiencia de sus 
accionistas y ejecutivos, así como el conocimiento que posee la compañía de los 
segmentos de mercado en los que participa, particularmente en el financiamiento 
de pequeñas y medianas empresas. 

Sin perjuicio de las fortalezas aludidas, la clasificación de riesgo se 
encuentra limitada por el elevado nivel de competencia existente en los 
segmentos en los que participa la compañía. Asimismo, la clasificación reconoce 
la sensibilidad de los negocios de factoring y crédito a la evolución del ciclo 
económico y a las variaciones en las tasas de interés, factores que pueden afectar 
la demanda por financiamiento y la calidad de la cartera. 

De la misma forma, la clasificadora incorpora el perfil de clientes al que se 
orienta la compañía, compuesto principalmente por pequeñas y medianas 
empresas, segmento que presenta una mayor sensibilidad a los ciclos 
económicos.  

La tendencia de la clasificación es “Estable”, debido a que no se observan 
elementos que en el mediano plazo puedan incidir positiva o negativamente en 
la clasificación asignada. 

Como es de conocimiento público, Tanner Banco Digital inició 
operaciones en octubre de 2025, constituyéndose en una unidad relevante dentro 
de la estructura del grupo. Si bien su reciente evolución no modifica las categorías 
de riesgo asignadas. 

Tanner fue constituida en 1993 y se orienta a la prestación de servicios 
financieros mediante operaciones de créditos automotrices, créditos a empresas, 
factoring nacional e internacional y leasing. Adicionalmente, a través de sus 
filiales, participa en los negocios de corretaje de bolsa, corretaje de seguros y 
banca comercial, esta última desarrollada mediante Tanner Banco Digital. 

A marzo de2026, la compañía presentó activos por $ 2.532.382 millones y 
colocaciones netas por $ 1.330.357 millones. Los activos fueron financiados por 
$ 371.353 millones con patrimonio y $2.161.029 millones con pasivos, donde un 
81,0% de estos corresponden a deuda financiera. La estructura de balance le 
permitió generar ingresos de actividades ordinarias por $ 48.168 millones y una 
utilidad de $ 703 millones durante el primer trimestre de 2026. 
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