
 

 

 

Humphreys mantiene la clasificación de las 
cuotas de Moneda Patria Renta Corto Plazo 
Fondo de Inversión en “Primera Clase Nivel 2” 

 

Humphreys ratifica la clasificación de las cuotas de Moneda Patria Renta 
Corto Plazo Fondo de Inversión (Moneda Patria RCP FI) en “Primera Clase 
Nivel 2” con tendencia “Estable”. 

Entre las fortalezas de Moneda Patria RCP FI, que sustentan la 
clasificación de riesgo de sus cuotas en “Primera Clase Nivel 2”, destacan la claridad 
de los objetivos establecidos en su reglamento interno y los estándares más que 
adecuados que presenta Moneda Patria S.A. Administradora General de Fondos 
(Moneda AGF) para la gestión de los activos de sus fondos. Según la evaluación 
interna realizada por Humphreys, estos elementos permiten presumir una baja 
probabilidad de un deterioro significativo de la cartera gestionada y del 
cumplimiento de su objetivo. 

Si bien el fondo no establece un límite mínimo de inversión dentro del 
objetivo, al cierre del primer trimestre de 2026, este concentró sus inversiones un 
73,8% en otros títulos de deuda no registrados (facturas), un 24,8% en efectivo y 
efectivo equivalente y un 1,4% en otros títulos de bancos e instituciones 
financieras. 

Adicionalmente, la evaluación incorpora como un factor positivo la 
trayectoria y experiencia de la administradora en la gestión de fondos de 
inversión, lo que se refleja en el liderazgo que ostenta en términos de patrimonio 
administrado. A marzo de 2026, Moneda AGF administraba 49 fondos de 
inversión, con activos por US$ 6.627 millones, y es controlada por Patria 
Investments Limited, gestora de activos listada en bolsa. 

Los mecanismos establecidos para evitar conflictos de interés responden, 
actualmente, a los estándares del mercado local y han sido perfeccionados, en 
línea con las exigencias establecidas por la Comisión para el Mercado Financiero 
(CMF). Asimismo, se valora positivamente el know-how de los equipos 
profesionales. 

También se reconoce la existencia de un mercado secundario formal para 
los instrumentos en que permite invertir el reglamento del fondo, lo que favorece 
la valorización de los instrumentos y su liquidez. 

Sin perjuicio de las fortalezas mencionadas, la clasificación de riesgo se 
encuentra restringida por la historia del fondo y porque el reglamento interno no 

 
1 Metodología aplicada: Metodología Clasificación de Riesgo Cuotas de Fondos (29-02-2024). 
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establece un límite mínimo de inversión en instrumentos en relación con su 
objetivo. 

La perspectiva de clasificación en el corto plazo se califica “Estable”, dado 
que no se visualizan cambios relevantes en los factores que determinan la 
evaluación de riesgo. 

Para la mantención de la clasificación, es necesario que la calidad de la 
administradora no se vea debilitada y que el desarrollo del fondo se enmarque en 
los niveles actuales de inversión acorde a su objetivo y en el cumplimiento de los 
límites establecidos en su reglamento interno. 

En términos de ESG2, Moneda AGF se encuentra suscrita a los Principios 
de Inversión Responsable. 

Moneda Patria RCP FI es un fondo rescatable que opera desde 2020, con 
una duración de veinte años desde el primer depósito de su reglamento interno. 
Es administrado por Moneda AGF, entidad con más de 30 años en la 
administración de activos. Al cierre de julio de 2026, el fondo presentaba un 
patrimonio de $ 61.026 millones. En los últimos dos años, su patrimonio ha 
promediado $ 45.060 millones y, al cierre de marzo de 2026, no presentaba 
endeudamiento. 

De acuerdo con lo establecido en su reglamento interno, Moneda Patria 
RCP FI tiene como objetivo invertir en facturas emitidas por compañías chilenas. 

 

 

 
2 Gobierno ambiental, social y corporativo (por sus siglas en inglés Environmental, Social, Governance), es un enfoque para evaluar la sostenibilidad en 
estos tres ámbitos. 
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